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MTRO. EN FISCAL JULIO CESAR LOPEZ RUELAS e
SECRETARIO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS 07 Nov. 202

Tepic, Nayarit, a 07 de noviembre de 2024,

(2

GOBIERNO DEL ESTADO DE NAYARIT Il RS

PRESENTE.

\

Ref: Oferta de Crédito hasta por la
cantidad de $600,000,000.00.

En atencion a su amable invitacién de fecha 07 de octubre de 2024, oficio
SAF/SSI/DGRF/1864/2024, por este conducto sometemos a su amable
consideracion las caracteristicas y condiciones financieras autorizadas por Banco
Mercantil del Norte, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
(BANORTE), que ofrece EN FIRME y de manera irrevocable, al Gobierno del Estado
de Nayarit, para un Crédito Simple de largo plazo destinado a financiar inversion
publica productiva, conforme las siguientes: :

Caracteristicas

Monto del
Financiamiento:

Hasta $600,000,000.00 (Seiscientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Destino:

De conformidad con lo que disponen los articulos 117, fraccion VIIl, de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos: 9 y 50 de la
Ley de Coordinacion Fiscal; 2, fraccion XXV, y 22, primer parrafo, de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, y 2, fracciéon XXI y 12 de la Ley de Deuda Publica del Estado
de Nayarit, los recursos que se obtengan con motivo de la disposicién de
los créditos que se contraten, deberan destinarse a financiar proyectos
de Inversion Publica, Productiva, cuya finalidad sea la contruccién,
reconstruccién, ampliacién y conservacion de infraestructura fisica en
bienes de dominio publico o, en su caso, inversion para la adquisicién de
bienes cuyo objeto sea el equipamiento de dicha infraestructura fisica en
el rubro de inversién: 5000 “BIENES MUEBLES, INMUEBLES E
INTANGIBLES”; 5800 “BIENES INMUEBLES", en las partida generica
581 “TERRENOS”, asi como en el rubro 6000 “INVERSION PUBLICA”:
6100 “OBRA PUBLICA EN BIENES DE DOMINIO PUBLICO”, en las
partidas genéricas 614 “ DIVISION DE TERRENOS Y CONSTRUCCION
DE OBRAS DE URBANIZACION" y 615 “CONSTRUCCION DE VIAS DE/
COMUNICACION", segin dichos conceptos se describpen en el
Clasificador por Objeto del Gasto emitido por el Consejo Nacional de
Armonizacion Contable; en el entendido de que los proyectos de
Inversion Publica Productiva que se realicen deberan estar comprendidos
en la definicion de Inversion Publica Productiva, en términos de lo
dispuesto en los articulos 2, fraccion XXV, de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y los articulos 2,

fraccion XXI'y 12 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit. m/
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destino del Financiamiento no incluye gastos y costos relacionados con
la contratacion.

Plazo del confrato:

A partir de la fecha en que se ejerza la primera disposicién de recursos
del Crédito, se contara con un plazo de hasta 252 (doscientos cincuenta
y dos) meses para su amortizacion, incluyendo 12 meses de gracia. El
plazo podra ser aumentado hasta 256 meses, considerando el plazo que
se lleven los tramites de Registro Estatal y Federal y la inscripcion en el
Fideicomiso con el Fiduciario.

Periodo de
disposicion:

Hasta 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha en la que se ejerza
la primera disposicion de recursos del Crédito. El plazo de disposicion
podra prorrogarse, previa solicitud por escrito del Estado, en los terminos
previstos en el contrato que se celebre para formalizar el Crédito.

Periodo de gracia
para el pago
de capital:

Hasta 12 (doce) meses de gracia para el pago de capital, contados a partir
de la fecha en que se ejerza la primera disposicion de recursos del
Financiamiento, el periodo de gracia para el pago de capital de las
disposiciones subsecuentes se ajustara a la baja conforme al plazo
remanente.

El periodo de gracia para el pago de capital no serd prorrogable.
Durante el periodo de gracia para el pago de capital, el Estado pagara al
acreditante los intereses del Financiamiento.

Periodo de
amortizacion:

Hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir de la fecha en
que concluya el periodo de gracia.

Perfil de
amortizaciones
de capital:

Para cada disposicion, pagos mensuales, consecutivos y crecientes de
capital al 1.3% (uno punto tres por ciento).

Para cada una de las disposiciones subsecuentes del Credito, el
esquema de amortizacion se ajustara en funcion del monto y el plazo
remanente.

Como Anexo 1 se anexa la tabla de amortizacion debidamente rubricada
por el plazo total del crédito, incluyendo 12 meses del periodo de gracia.

Tasa de
Interés Ordinaria
Aplicable:

Variable. La tasa de interés ordinaria para computar los intereses de cada
periodo de pago sera variable y se obtendra como resultado de sumar; (i)
la Tasa de Referencia, mas (ii) los puntos porcentuales de la Sobretasa
o Margen Aplicable que correspondan al nivel de calificacion del Estado
0, en su caso del Crédito. En cualquier escenario se considerara la
calificacién de calidad crediticia que represente el mayor nivel de riesgo
entre las calificaciones asignadas al Estado o al Crédito, por al menos
dos instituciones calificadoras autorizadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).

Tasa de Referencia:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE") de Fondeo a un |,

dia habil bancario en moneda nacional que periédicamente publica el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

Sobretasa o Margen
Aplicable:

Significa los puntos porcentuales que deberan adicionarse a la Tasa de
Referencia para determinar la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable.

Calificaciones de
calidad crediticia del
Crédito:

El Estado podra (pero no estara obligado) a obtener al menos 2 (dos)
calificaciones crediticias de Financiamiento, otorgadas por instituciones
calificadoras autorizadas por la CNBV. En el supuesto de que el Estado
decida calificar el Crédito, podra obtener las calificaciones en cualquier

tiempo durante su vigencia.
. <8
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Revision y ajuste de
la Tasa de Interés
Ordinaria Aplicable:

Durante la vigencia de Crédito, la institucién financiera acreedora revisara
mensualmente la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable, y en su caso,
ajustara al alza o a la baja el Margen Aplicable, en funcion de la o las
calificaciones de calidad crediticia del Estado y/o del Crédito, tomando
como base lo siguiente:

a. Siel credito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad
crediticia otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras,
se revisara y, en su caso, ajustara el Margen Aplicable, tomando
como base para ello la calificacion de calidad crediticia de mayor
nivel de riesgo (Columna A del Anexo A Niveles de Calificacién de
la presente oferta).

b. Siel Financiamiento cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente o
no se encuentra calificado, y el Estado cuenta con al menos 2
(dos) calificaciones quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos)
agencias calificadoras, para determinar el Margen Aplicable se
tomara en cuenta la calificacién de mayor nivel de riesgo del
Estado (Columna A del Anexo A Niveles de Calificacion de la
presente oferta).

c. Si el Credito cuenta con solo 1 (una) calificacion vigente y el
Estado cuenta con solo 1 (una) o ninguna calificacién vigente, se
tomara en cuenta la calificacion del Crédito para determinar el
Margen Aplicable (columna B del Anexo A Niveles de Calificacion
de la presente oferta).

d. Si el Crédito no se encuentra calificado y el Estado cuenta con
una sola calificacion quirografaria, para determinar el Margen
Aplicable se tomara en cuenta el grado de riesgo de la calificacion
existente del Estado (columna B del Anexo A Niveles de
Calificacion de la presente oferta).

e. En el supuesto de que ni el Estado ni el crédito cuentan con
calificacion crediticia alguna, el Margen Aplicable sera el que
corresponda al nivel de riesgo “No calificado”.

Tasa de
Interés Moratoria:

La Tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 2.0 (dos punto
cero) la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable.

Periodicidad de
pago de los
intereses:

Mensual. Los pagos de intereses se efectuaran en las mismas fechas de
amortizacion de capital. Durante el periodo de gracia para el pago de
capital, el Estado pagara al acreditante los intereses del Financiamiento
en forma mensual.

Periodicidad para la
amortizacion de

Mensual. Las fechas para la amortizaciéon de capital siempre deberan
coincidir con las fechas para el pago de los intereses.

capital:
Oportunidad y | Mediante varias disposiciones de recursos, dentro de los 2 (dos) dias
entrega de los | habiles siguientes a la fecha en que el Estado entregue cada solicitud d
recursos: disposicion; siempre y cuando se hayan cumplido las condicione

suspensivas sefialadas mas adelante.

Recurso a otorgar
como Fuente de
Pago:

El 4.49% del derecho a recibir y los flujos de recursos que provengan de
las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones (FGP),
excluyendo las participaciones que corresponden a los municipios del
Estado (el "Porcentaje FGP”), equivalente al 3.48% del FGP incluyendo
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lo que les corresponde a los municipios del Estado (las “Participaciones
Estatales”).

Vehiculo o
mecanismo de pago:

Fideicomiso de administracion y fuente de pago (el “Fideicomiso de
Pago”) que el Estado, en su calidad de fideicomitente, constituira con la
Institucion financiera de su eleccion, como fiduciario, en cuyo patrimonio
sera afectado el porcentaje FGP.

Contrato de Crédito:

El contrato que se celebre para formalizar el financiamiento sera
negociado con el Estado, en el entendido que el mismo no contendra
clausulas de vencimiento cruzado, ni de restriccion y denuncia.

Contratacion de
Instrumentos

Derivados:

No se contempla la obligacion a cargo del Estado de contratar
instrumentos derivados o coberturas de tasas de interés tipo Cap, sin
perjuicio de la facultad del Estado para contratarlos, en el momento que
lo considere oportuno y por los plazos que considere convenientes.

Gastos Adicionales
y Gatos Adicionales
Contingentes:

No se contemplan.

Fondo de Reserva:

El Estado constituira un fondo de reserva en el Fideicomiso de Pago, que

tendra el caracter de revolvente; se fondeara con recursos ajenos a las

disposiciones del Crédito y tendra las caracteristicas siguientes:

Saldo Objetivo: La cantidad equivalente a 2 (dos) veces el servicio de la

deuda del Financiamiento (capital e intereses), considerando para el

calculo, el importe que corresponda a |a solicitud de pago del mes de que

se trate, multiplicado por 2 (dos).

En virtud de que el Crédito se desembolsara en dos o mas disposiciones,

el importe del saldo objetivo del fondo de reserva se incrementara en la

misma proporcion de la cantidad de cada disposicion.

Constitucion: El Fondo de Reserva se constituira, dentro del plazo de 30

dias naturales posteriores a la fecha en la que el Estado ejerza la primera

disposicién de recursos del Crédito.

Reconstitucion: El Fondo de Reserva se reconstituira, dentro del plazo de

30 dias naturales posteriores a la fecha en que el fondo de reserva

hubiese sido utilizado, o previamente a la fecha de pago inmediat
X

siguiente del Crédito, lo que suceda primero.

Tanto la constitucion como la reconstitucion del fondo de reserva s
realizara con recursos propios que el Estado aportara al patrimonio delil
Fideicomiso de Pago.

Garantia de
pago oportuno:

No se contempla.

Condiciones
Suspensivas:

Para que el Estado pueda disponer del Crédito, debera cumplir o hacer
gue se cumplan previamente y a satisfaccion del Acreditante, las
condiciones siguientes:

1. Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del
Contrato del Crédito debidamente firmado por las partes, ratificado e
inscrito en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro
Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, en términos de lo que establecen las disposiciones




P crUPO FINANCIERO

& » BANORTE

legales y administrativas aplicables. El costo por la ratificacion notarial
del contrato sera cubierto por el Acreditante.

2. Que el Fideicomiso que celebre o haya celebrado el Acreditado
para constituir el mecanismo de fuente de pago de las obligaciones
que deriven del Crédito con cargo a los recursos del FGP, se
encuentre a entera satisfaccion del Acreditante, y se le entregue
original o copia certificada del mismo al Acreditante.

3.  Entregar copia simple o certificada del acuse de la instruccidn
irrevocable que emita el Estado a la Secretaria de Hacienda vy
Credito Publico en las ventanillas competentes, a efecto de que se
hagan llegar los recursos del porcentaje establecido del FGP para
el pago del Credito a la cuenta del Fideicomiso.

4. Que el fiduciario del Fideicomiso emita y entregue al Acreditante un
ejemplar original de la Constancia de Inscripcion que le otorgue al
Acreditante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, respecto
de los ingresos que le correspondan al Estado del FGP, que se
asignen como fuente de pago de las obligaciones que deriven del
Credito.

5. Que se suscriba el o los pagarés correspondientes a las
disposiciones del Crédito que realice el Estado.

6.  Notificacion por parte de un funcionario debidamente facultado del
Estado, respecto a que en la Fecha de Disposicion respectiva no
existe una Causa de Vencimiento Anticipado.

7. Que el Acreditado entregue una certificacion emitida por el titular de
la Secretaria, mediante la que manifieste que no existe ni se
encuentra vigente un Efecto Material Adverso.

Estas condiciones deberan ser cumplidas en un plazo de hasta 60
(sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de firma del
contrato que se celebre para formalizar el Crédito. Este plazo podra
prorrogarse las veces que sea necesario y hasta por un periodo igual al
originalmente otorgado, siempre que previamente al vencimiento, el

Estado presente una solicitud con la debida justificacion. /
La presente oferta es irrevocable, en firme, y cuenta con la aprobacién de los 6rgano
internos de la Institucion y tiene una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales a partir de esta
fecha de su presentacion.

De conformidad con lo establecido en su Convocatoria, confirmamos a usted los correos
electronicos para recibir notificaciones, mismos que fueron informados previamente:

e Miguel Delgado Bernal: miguel.delgado.bernal@banorte.com
e Alma Delia Chavez Enriquez: alma.chavez@banorte.com
e Miriam Rebeca Barajas Vélez: miriam.barajas.velez@banorte.com
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En espera de que la presente propuesta de BANORTE cumpla con los requerimientos del
Gobierno del Estado de Nayarit, aprovechamos la oportunidad para enviarle un cordial
saludo.

TENTAMENTE
RCANTIL DEL NORTE, S.A.

ojas Rod.r'rguez

Apoderado
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Anexo 1. Tabla de Amortizacién

Periodo Amortizacién Periodo Amortizacién Periodo | Amortizacién Periodo Amortizacién
1 - 64 711,099.00 127 1,604,448.00 190 3,620,101.00
2 - 65 720,344.00 128 1,625,305.00 191 3,667,162.00
3 - 66 729,708.00 129 1,646,434.00 192 3,714,835.00
4 - 67 739,194.00 130 1,667,838.00 193 3,763,128.00
5 - 68 748,804.00 131 1,689,520.00 194 3,812,049.00
6 = 69 758,538.00 132 1,711,484.00 195 3,861,605.00
7 - 70 768,399.00 133 1,733,733.00 196 3,911,806.00
8 - 71 778,389.00 134 1,756,272.00 197 3,962,660.00
8 - 72 788,508.00 135 1,779,103.00 198 4,014,174.00
10 - 73 798,758.00 136 1,802,231.00 199 4,066,359.00
11 - 74 809,142.00 137 1,825,660.00 200 4,119,221.00
12 - 75 819,661.00 138 1,849,394.00 201 4,172,771.00
13 368,000.00 76 830,317.00 139 1,873,436.00 202 4,227,017.00
14 372,784.00 77 841,111.00 140 1,897,791.00 203 4,281,968.00
15 377,631.00 78 852,045.00 141 1,922,462.00 204 4,337,634.00
16 382,540.00 79 863,122.00 142 1,947,454.00 205 4,394,023.00
17 387,513.00 80 874,342.00 143 1,972,771.00 206 4,451,146.00
18 392,551.00 81 885,709.00 144 1,998,417.00 207 4,509,010.00
19 397,654.00 82 897,223.00 145 2,024,396.00 208 4,567,628.00
20 402,823.00 83 908,887.00 146 2,050,714.00 209 4,627,007.00
21 408,060.00 84 920,702.00 147 2,077,373.00 210 4,687,158.00
22 413,365.00 85 932,672.00 148 2,104,379.00 211 4,748,091.00
23 418,738.00 86 944,796.00 149 2,131,736.00 212 4,809,816.00
24 424,182.00 87 957,079.00 150 2,159,448.00 213 4,872,344.00
25 429,696.00 88 969,521.00 151 2,187,521.00 214 4,935,684.00
26 435,282.00 89 982,124.00 152 2,215,959.00 215 4,999,848.00
27 440,941.00 90 994,892.00 153 2,244,766.00 216 5,064,846.00
28 446,673.00 91 1,007,826.00 154 2,273,948.00 217 5,130,689.00
29 452,480.00 92 1,020,927.00 155 2,303,510.00 218 5,197,388.00
30 458,362.00 93 1,034,199.00 156 2,333,455.00 219 5,264,954.00
31 464,321.00 94 1,047,644.00 157 2,363,790.00 220 5,333,399.00
32 470,357.00 95 1,061,263.00 158 2,394,519.00 221 5,402,733.00
33 476,472.00 96 1,075,060.00 159 2,425,648.00 222 5,472,968.00
34 482,666.00 97 1,089,036.00 160 2,457,182.00 223 5,544,117.00
35 488,941.00 98 1,103,193.00 161 2,489,125.00 224 5,616,190.00
36 495,297.00 99 1,117,535.00 162 2,521,484.00 225 5,689,201.00
37 501,736.00 100 1,132,063.00 163 2,554,263.00 226 5,763,161.00
38 508,258.00 101 1,146,779.00 164 2,587,468.00 227 5,838,082.00
39 514,866.00 102 1,161,688.00 165 2,621,106.00 228 5,913,977.00
40 521,559.00 103 1,176,790.00 166 2,655,180.00 229 5,990,858.00
41 528,339.00 104 1,192,088.00 167 2,689,697.00 230 6,068,740.00
42 535,208.00 105 1,207,585.00 168 2,724,663.00 231 6,147,633.00
43 542,165.00 106 1,223,284.00 169 2,760,084.00 232 6,227,552.00
44 549,214.00 107 1,239,186.00 170 2,795,965.00 233 6,308,511.00
45 556,353.00 108 1,255,296.00 171 2,832,313.00 234 6,390,521.00
46 563,586.00 109 1,271,615.00 172 2,869,133.00 235 6,473,598.00
a7 570,913.00 110 1,288,146.00 173 2,906,431.00 236 6,557,755.00
48 578,335.00 111 1,304,891.00 174 2,944,215.00 237 6,643,006.00
49 585,853.00 112 1,321,855.00 175 2,982,490.00 238 6,729,365.00 f\
50 593,469.00 113 1,339,039.00 176 3,021,262.00 239 6,816,846.00
51 601,184.00 114 1,356,447.00 177 3,060,539.00 240 6,905,465.00
52 608,999.00 115 1,374,080.00 178 3,100,326.00 241 6,995,237.00
53 616,916.00 116 1,391,943.00 179 3,140,630.00 242 7,086,175.00
54 624,936.00 117 1,410,039.00 180 3,181,458.00 243 7,178,295.00
55 633,061.00 118 1,428,369.00 181 3,222,817.00 244 7,271,613.00
56 641,290.00 119 1,446,938.00 182 3,264,714.00 245 7,366,144.00
57 649,627.00 120 1,465,748.00 183 3,307,155.00 246 7,461,904.00
58 658,072.00 121 1,484,803.00 184 3,350,148.00 247 7,558,908.00 /
59 666,627.00 122 1,504,105.00 185 3,393,700.00 248 7,657,174.00
60 675,293.00 123 1,523,659.00 186 3,437,818.00 249 7,756,717.00
61 684,072.00 124 1,543,466.00 187 3,482,510.00 250 7,857,555.00
62 692,965.00 125 1,563,531.00 188 3,527,782.00 251 7,959,703.00 =
63 701,974.00 126 1,583,857.00 189 3,573,643.00 252 8,063,301.00 //

T
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Anexo A

Niveles de Calificacion

CALIFICACIONES

Margen Aplicable

Con dos Con una

Nivel de Calificaciones | Calificacion

i S&P MOooDY’S FITCH |HRRATINGS | VERUM del Crédito | del Crédito

y/oEstado | y/o Estado

(Columna A) | (ColumnaB)
1 mxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA AAA+/M 0.64% 0.89%
2 mxAA+ Aatl.mx AA+(mex) HR AA+ AA+/M 0.64% 0.89%
3 mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA AA /M 0.64% 0.89%
4 mxAA- Aa3.mx AA-(mex) HR AA- AA-/M 0.64% 0.89%
5 mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ A+ /M 0.64% 0.89%
6 mxA A2.mx Afmex) HR A AM 0.64% 0.89%
7 mxA- A3.mx A-(mex) HR A- A-/M 0.64% 0.89%
8 mxBBB+ Baal.mx | BBB+(mex) | HR BBB+ BBB+/M 0.69% 1.00%
9 mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB BBB /M 0.69% 1.00%
10 mxBBB- Baa3.mx BBB-(mex) HR BBB- BBB- /M 0.69% 1.00%
11 mxBB+ Ba1.mx BB+(mex) HR BB+ BB+ /M 0.74% 1.06%
12 mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB BB /M 0.84% 2.05%
13 mxBB- Ba3.mx BB-(mex) Hr BB- BB-/M 1.04% 2.16%
14 mxB+ B1.mx B+(mex) HR B+ B+ /M 1.24% 2.27%
15 mxB B2.mx B(mex) HR B B/M 1.44% 2.38%
16 mxB- B3.mx B-(mex) HR B- B-M 1.65% 2.49%
17 mxCCC Caa 1.mx CCC(mex) HR C+ 1.85% 2.60%
i mmf:ﬁfocrees Caa2mx | cC(mex) HRC 2.05% 2.71%
” . Caa 3.mx Iig 2’?; h’;:rg ry cm 2.25% 2.82%
20 - Ca.mx - - D 2.45% 2.93%
- : m?‘gg:r:s . - EM 2.66% 3.04%
22 NO CALIFICADO 3.15% 3.15%
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Mtro. En Fiscal Julio Cesar Lopez Ruelas,

Secretario de Administracion y Finanzas,

Gobierno del Estado de Nayarit

Banco Santander México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México representada por Luis Alberto
Murillo Fernandez y Jose Ramon del Hoyo Torres, seglin se acredita con escritura 88545 y 83830 respectivamente, copia de
la cual se adjunta (en adelante el “Banco"), presenta oferta de crédito (la “Oferta”) en firme, vinculante e irrevocable, en el marco
de Proceso Competitivo No. SAF/SSI/DGRF/1865/2024 convocada el pasado 07 de octubre de 2024, por el Gobiemo del
Estado de Nayarit (el "Gobierno”), a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas (la “Secretaria”).

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia
de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, celebrado el dia
07 de noviembre de 2024, bajo las siguientes condiciones:

Contratante: El poder ejecutivo del Estado de Nayarit, a través de la secretaria de administracién
y finanzas.
Monto: $600,000,000.00 (Seis Cientos Millones de pesos 00/100 M.N.)

Destino de los Recursos:

De conformidad con lo que disponen los articulos 117, fraccion VI, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 9, 47 y 50 de la Ley de
Coordinacion Fiscal; 2, fraccion XXV, y 22, primer parrafo, de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y 2, fraccion XXl y 12 de
la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit, los recursos que se obtengan con
motivo de la disposicion de o los financiamientos que se contraten con sustento en
el presente Decreto, deberan destinarse a financiar, incluido en su caso los gastos
y costos asociados a la celebracion de dichas operaciones conforme al presente
Decreto, proyectos de Inversion Puablica Productiva cuya finalidad sea la
construccion, reconstruccion, ampliacion y conservacion de infraestructura fisica en
bienes de dominio plblico o, en su caso, inversion para la adquisicion de bienes
cuyo objeto sea el equipamiento de dicha infraestructura fisica en el rubro de
inversion: 5000 “BIENES MUEBLES, INMUEBLES E INTANGIBLES”: 5800
"BIENES INMUEBLES", en la partida genérica 581 “Terrenos”, asi como en el rubro
6000 “INVERSION PUBLICA"; 6100 "OBRA PUBLICA EN BIENES DE DOMINIO
PUBLICO", en las partidas genéricas 614 “Division de terrenos y construccion de
obras de urbanizacion” y 615 “Construccion de vias de comunicacion”, segun dichos
conceptos se describen en el Clasificador por Objeto del Gasto emitido por el
Consejo Nacional de Armonizacion Contable; en el entendido de que los proyectos

1

GFS-015 (122018)



de Inversion Pablica Productiva que se realicen deberan estar comprendidos en la
definicion de Inversion publica productiva, en términos de lo dispuesto en los
articulos 2, fraccion XXV, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, asi como, el destino especifico del articulo 47, fraccion
|, de la Ley de Coordinacion Fiscal, y los articulos 2, fraccion XXI y 12 de la Ley de
Deuda Publica del Estado de Nayarit.

Plazo maximo:

Hasta 252 (Doscientos cincuenta y dos) meses, contados a partir de la fecha que se
ejerza la primera disposicion de los recursos del crédito.

Plazos para cumplir con
las condiciones
suspensivas:

Hasta 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de la firma del
contrato que se celebre para formalizar el crédito. Este plazo podra prorrogarse las
veces que sea necesario y hasta por un periodo igual al originalmente otorgado,
siempre que previamente al vencimiento, el estado presente una solicitud con la
debida justificacion

Periodo de Disposicion:

Hasta 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha en que se ejerza la primera
disposicion de los recursos del crédito. El plazo de la disposicion podra prorrogarse,
previa solicitud por escrito del estado, en los términos previstos en el contrato que
se celebre para formalizar el crédito.

Periodo de gracia para el
pago de capital:

Hasta 12 (doce) meses de gracia para el pago de capital, contados a partir de la
fecha que se ejerza la primera disposicion de recursos del crédito. Una vez realizada
la primera disposicion de los recursos del financiamiento, el periodo de gracia para
el pago del capital de las disposiciones subsecuentes se ajustara a la baja conforme
al plazo remanente.

Periodo de gracia para el pago de capital no sera prorrogable.

Durante el periodo de gracia para el pago de capital, el estado pagara al acreditante
los intereses del financiamiento.

Periodo de
amortizacion:

Hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir de la fecha en que se
concluya el periodo de gracia para el pago de capital del credito.

Perfil de Amortizacion:

Para cada disposicion, pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital, al 1,3% (w0

punto tres por ciento)

Para cada una de las disposiciones subsecuentes del crédito, el esquema de amortizacion

se ajustara en funcion del monto y plazo remanente.

Tasa de interés ordinaria
aplicable:

Variable. La tasa de interés ordinaria para computar los intereses de cada periodo
de pago sera variable y se obtendra como resultado de sumar: (i) la tasa de
referencia, mas (ii) los puntos porcentuales de la sobretasa o margen, aplicable que
correspondan al nivel de calificacion del Estado, en su caso, del crédito. En cualquier
escenario se considera la calificacion de calidad crediticia que represente el mayor
nivel de riesgo entre las calificaciones asignadas al Estado o al crédito, por al menos
dos instituciones calificadoras autorizadas por la comision nacional bancaria y de
valores (CNBV)




Tasa de Referencia:

Tasa de interes interbancaria de equilibrio (la TIIE) de fondeo a un dia habil bancario
en moneda nacional que periédicamente publica el banco de Mexico en el diario
oficial de la federacion

Sobretasa o margen
aplicable:

160 pbs (ciento sesenta puntos base), si el crédito cuenta con al menos 2 (dos)
calificaciones de calidad crediticia otorgadas por al menos 2 (dos) agencias
calificadoras tomando como base lo establecido en el Anexo A. En caso de no contar
con las calificaciones del credito, se ajustara el Margen aplicable de acuerdo el
esquema de Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable establecido
en la invitacion/convocatoria y conforme al contenido del Anexo A de la presente
oferta.

Calificaciones de
calidad crediticia del
crédito:

El Estado podra (pero no estara obligado) a obtener al menos 2 (dos) calificaciones
crediticias del financiamiento, otorgadas por instituciones calificadoras autorizadas
por la CNBV. En el supuesto de que el Estado decida calificar el crédito, podra
obtener las calificaciones en cualquier tiempo durante la vigencia.

Revision y ajuste de la
tasa de interés ordinaria
aplicable:

Durante la vigencia del crédito, la institucion acreedora revisara mensualmente la
tasa de interés ordinaria aplicable y, en su caso, ajustara al alza 0 a la baja el margen
aplicable, en funcion de la o las calificaciones de calidad crediticia del estado y/o del
crédito, tomando como base lo siguiente:

A) Siel crédito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia
otorgadas por la menos 2 (dos) agencias calificadoras, se revisaray, en su
caso, ajustara el margen aplicable, tomando como base para ello la
calificacion de calidad crediticia de mayor nivel de riesgo (columna A del
anexo A de este documento).

B) Si el financiamiento cuanta con solo 1 (una) calificacion vigente o no se
encuentra calificado, y el Estado cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones
quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, para
determinar el margen aplicable, se tomara en cuenta la calificacion de
mayor nivel de riesgo del Estado (columna A del anexo A de este
documento).

C) Sielcrédito cuenta con solo 1 (una) calificacion vigente y el Estado cuenta
con solo 1 (una) o ninguna calificacion vigente, se tomara en cuenta la
calificacion del crédito para determinar el margen aplicable (columna B del
anexo A de este documento).

D) Sielcrédito no se encuentra calificado y el estado cuenta con 1 (una) sola
calificacion quirografaria, para determinar el margen aplicable se tomaréa
en cuenta el grado de riesgo de la calificacion existente del Estado
(columna b del anexo a de este documento).

E) En el supuesto que ni el estado ni el crédito cuenten con calificacion
crediticia alguna, el margen aplicable sera el que corresponda al nivel de
riesgo “no calificado”.

F) Las instituciones financieras interesadas deberan ofertar el margen
aplicable para los distintos niveles de calificacion y para las dos columnas
contenidas en el anexo A de la invitacion.




—

Tasa de Interés

Moratoria:

Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2 (dos) y que sera aplicable sobre el
monto de principal vencido y no pagado, por cada mes transcurrido o fraccion que
corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacion.

Periodicidad de Pago de los
Intereses:

Mensual. Los pagos de intereses se efectuaran en las mismas fechas de
amortizacion de capital.

Periodicidad para Ila
amortizacion de capital:

Mensual. Las fechas para la amortizacion de capital siempre debera coincidir con
las fechas para el pago de los intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos:

Mediate varias disposiciones de los recursos, dentro de los 2 (dos) dias habiles
siguientes a la fecha que el Estado entregue cada solicitud de disposicion

como
del

Otorgar
Pago

Recursos a
Fuente de
Financiamiento:

El4.49% del derecho a recibir y los flujos de recursos que provengan de las participaciones
presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan al estado, del fondo general
de participaciones a los municipios del estado (el “Porcentaje FGP”), equivalente al 3.48%
del FGP incluyendo lo que les corresponde a los municipios del estado (las
“participaciones estatales”).

Vehiculo o0 mecanismo de pago:

El fideicomiso de administracion y fuente de pago (el “fideicomiso de pago”) que
el estado, en su calidad de fideicomitente, constituira con la institucion financiera de
su eleccion, como fiduciario, en cuyo patrimonio sera afectado el porcentaje FGP.

Gastos Adicionales y Gastos
Adicionales Contingentes:

Sin gastos adicionales ni contingentes.

Fondo de Reserva:

El estado constituira un fondo de reserva en el fideicomiso de pago, que tendra el capécter |
de revolvente; se fondeara con recursos ajenos a las disposiciones del crédito y tenflra las
caracteristicas siguientes:
Saldo objetivo: La cantidad equivalente a 2 (dos) veces el servicio de la deuda
financiamiento (capital e interés) considerando para el calculo, el importe que corresponda
a la solicitud del pago del mes en que se trate, multiplicado por 2 (dos).

En virtud de que el crédito se desembolsara en dos o mas disposiciones, el importe del saldo
objetivo del fondo de reserva se incrementara en la misma proporcion de la cantidad de cada
disposicion.

Constitucion: Dentro del plazo de 30 dias naturales posteriores a la fecha en que el estado
ejerza la primera disposicion del recurso del crédito o previo a la primera fecha de pago, lo
que suceda primero.

Reconstitucion: dentro del plazo de 30 dias naturales posteriores a la fecha en que el fondo
de reserva hubiere sido utilizado, o previamente a la fecha de pago inmediata siguiente del
crédito, lo que suceda primero.

Tanto la constitucion como la reconstitucion del fondo de reserva se realizara con recursos
del estado que aportara al patrimonio del fideicomiso de pago.

Garantia de

oportuno:

pago

Sin garantia




El Banco, a traves de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

BANCO SANTANDER MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTPLE GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO
es una sociedad mexicana, autorizada para operar como Institucion Financiera y, en términos de sus estatutos sociales, se
encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como el Contrato de Crédito y los actos juridicos que se requieran para
constituir o modificar los fideicomisos irrevocables de administracion, garantia y/o fuente de pago en los términos del
Decreto, la Convocatoria y las Bases.

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el presente documento, la cual
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir de la fecha de presentacion de la misma, en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

No ha comentado con otras Instituciones Financieras o sociedades nacionales de crédito el alcance y términos de esta
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras o sociedades nacionales de
credito competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion Pablica.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion en relacion con el proceso de la Licitacion

Publica:

Domicilio:
Av Mexico 268, Colonia centro, Tepic Nayarit. C.P. 63000 teléfono 311 212 29 81

Correo electronico: lamurillo@santander.com.mx

b, Santander, S.A.

B =

~ BCA. INSTITUCIONES TEPIC

Atentamente,

Luis Albertd Murillo Femandez oya Tormes

Representante legal Representafte legal




Para efectos informativos, a continuacion, se detalla la tabla de la sobretasa aplicable a la TIIE a los diferentes niveles de riesgo en

funcion de las calificaciones del crédito.

ANEXO A
MARGEN APLIABLE O SOBRE TASA

Nivel de Calificaciones del Crédito 2 Calficaclones del Créditoy/o Estado | 1 Calificacion del Crédito y/o Estado
Riesgo s&p MOODY'S FITCH HR RATINGS (Columna A) {Colurna B}
1 MYARA Aaa.my ARA (mex) HR AAA 1.600% 2.6000%
1 myAd+ AaL.mx Al (mex) HR AA+ 1.601% 2.6005%
3 myAA Aal.mx AA (mex) HR AA 1.602% 2.6010%
4 MIAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 1.603% 2.6015%
5 Myt ALmy At (mex) HR A+ 1.604% L.6020%
b mid ALmx A (mex) HRA 1.605% 2.6025%
1 mxA- Admx Av{mex) HRA- 1.606% 26030%
8 mxBBB+ Baal.mx BBB+{mex| HR BB+ 1.706% 2.6530%
9 miB8 Baal.mx BBB (mex) HR BBB 1.906% 2.7530%
10 mxBBB- Baad.mx BBB- (mex) HR BBB- 2.106% 1.8530%
1 mxBB+ Bal.mx BB+ (mex| HR BB+ 2.600% 39530%
12 mxBB Ba2.my BB (mex) HR BB 3.100% 4.4530%
13 mxBB- Bad.my BB- {mex| HR BB- 3.600% 4.9530%
1 miB+ BLmx B+ (mex) HR B+ 4.100% 54530%
15 miB B.mx B mex) HRB 4,600% 5.1030%
16 miB- B3.mx B- mey) HR B- 5.100% 5.9530%
17 myCCC Caal.my (CC mex) HR (+ 5.600% 6.2030%
18 | mCCeinferiores | Caadmx (C {mey) HRC 5.800% 6.3030%
19 CAAZmx |C(mex) einferiores | HR C- einferiores 6.100% 6.4530%
0 Ca.my 6.100% 6.4530%
A (.mx & inferiores 6.100% 6.4530%
| D No calfcado 6.100% G450




ANEXO B

MODELO DE TABLA DE AMORTIZACION CAPITAL

Periodo| Amortizacion Saldo Periodo| Amortizacion Saldo Periodo| Amortizacion Saldo
1S - S 600,000,000.00 85§ 932,672.02 | § 555,631,087.67 169| § 2,760,084.32 | § 413,233,495.95
2[5 - S 600,000,000.00 86| 5 944,796.76 | $ 554,686,290.91 170| § 2,795,965.42 | 5 410,437,530.53
318 - S 600,000,000.00 87| § 957,079.12 | $ 553,729,211.79 171/ 5 2,832,312.97 | S 407,605,217.56
48 - $  600,000,000.00 88 § 969,521.15 | § 552,759,690.64 172| S 2,869,133.04 | S 404,736,084.52
58 $  600,000,000.00 89| § 982,124.92 | § 551,777,565.72 173| S 2,906,431.77 | & 401,829,652.75
6| S S 600,000,000.00 90| $ 994,892.54 | $ 550,782,673.18 174 S 2,944,21538 | $ 398,885,437.37
78 2 $  600,000,000.00 91| S 1,007,826.14 | § 549,774,847.04 175(§ 2,982,490.18 | § 395,902,947.19
8l s - S 600,000,000.00 92| S 1,020,927.88 | § 548,753,919.16 176| § 3,021,262.55 | § 392,881,684.64
9/ S - S 600,000,000.00 93| S 1,034,199.94 | § 547,719,719.22 177\ 5 3,060,538.96 | 5 389,821,145.68
10/ S $  600,000,000.00 94| S 1,047,644.54 | § 546,672,074.68 178/ 5 3,100,325.97 | S 386,720,819.71
1) 6 $  600,000,000.00 95§ 1,061,263.92 | § 545,610,810.76 179| § 3,140,630.21 | $ 383,580,189.50
12 $ S 600,000,000.00 96| & 1,075,060.35 | $ 544,535,750.41 180| § 3,181,458.40 | S 380,398,731.10
13| 5 368,000.92 | §  599,631,999.08 97| §  1,089,036.13 | $ 543,446,714.28 181 S 3,222,817.36 | $ 377,175,913.74
14| S 372,784.93 [ §  599,259,214.15 98| $  1,103,193.60 | § 542,343,520.68 182| 5 3,264,713.99 | § 373,911,199.75
15/ $ 37763113 | §  598,881,583.02 99| S 1,117,535.12 | § 541,225,985.56 183 $ 3,307,155.27 | $ 370,604,044.48
16| 5 38254033 |$  598,499,042.69 100{ §  1,132,063.08 | § 540,093,922.48 184\ § 3,350,148.29 | S 367,253,896.19
17| § 38751335|S  598111,529.34 101) §  1,146,779.90 | § 538,947,142.58 185/ 3,393,700.22 | § 363,860,195.97
18| 5 392551.02|$  597,718,978.32 102| S  1,161,688.04 | § 537,785,454.54 186 5 3,437,818.32 | 5 360,422,377.65
19[S 397,654.18 | §  597,321,324.14 103| S 1,176,789.98 | § 536,608,664.56 187| 5 3,482,509.96 | 5 356,939,867.69
20 S 402,823.68|S  596,918,500.46 104[ §  1,192,088.25 | § 535,416,576.31 188| 5 3,527,782.59 | § 353,412,085.10
21| S 408,060.39 [ $  596,510,440.07 105/ S 1,207,585.40 | $ 534,208,990.91 189| § 3,573,643.76 | $ 349,838,441.34
22|$ 41336518 |5  596,097,074.89 106/ §  1,223,284.01 | § 532,985,706.90 190/ § 3,620,101.13 | $ 346,218,340.21
23|S 41873893 |5  595678,335.96 107| §  1,239,186.70 | § 531,746,520.20 191\ § 3,667,162.44 | $ 342,551,177.77
245 42418254 |$  595,254,153.42 108 5  1,255,296.13 | $ 530,491,224.07 192( 5 3,714,835.55 | S 338,836,342.22
25/ S 42969691 | §  594,824,456.51 109| $  1,271,614.98 | $ 529,219,609.09 193| § 3,763,128.41 | § 335,073,213.81
26/ 5 43528297 |$  594,389,173.54 110 S 1,288,145.97 | § 527,931,463.12 194/ 6 3,812,049.08 | § 331,261,164.73
27|$ 440941.65|5  593,948,231.89 111] S 1,304,891.87 | $ 526,626,571.25 195( § 3,861,605.72 | $ 327,399,559.01
28| S  446/673.89 | S 593,501,558.00 112/ 1,321,855.46 | § 525,304,715.79 196/ 5 3,911,806.59 | § 323,487,752.42
29{ S 452,480.65 | S  593,049,077.35 113| §  1,339,039.58 | § 523,965,676.21 197| S 3,962,660.08 | S 319,525,092.34
30| 5 458362.90|S5  592,590,714.45 114| S 1,356,447.09 | § 522,609,229.12 198| $ 4,014,174.66 | $ 315,510,917.68
31|S 46432162 |$  592,126,392.83 115§ 1,374,080.90 | § 521,235,148.22 199| $ 4,066,358.93 | S 311,444,558.75
32|5 470357.80 |5  591,656,035.03 116) 5 1,391,943.95 | § 519,843,204.27 200/ $ 4,119,221.60 | $ 307,325,337.15
33| § 476472455  591,179,562.58 117| S 1,410,039.22 | § 518,433,165.05 201 S 4,172,771.48|$ 303,152,565.67
34/ S 482,666.59 | $  590,696,895.99 118/ §  1,428,369.73 | § 517,004,795.32 202| 5 4,227,017.51 | § 298,925,548.16
35/ 488941.26 | $  590,207,954.73 119/ &  1,446,938.54 | § 515,557,856.78 203| S 4,281,968.74 | S 294,643,579.42
36| S 49529750 | S  589,712,657.23 120/ S  1,465,748.74 | § 514,092,108.04 204{ S 4,337,634.33 | S 290,305,945.09
37|$ 501,736.37 | $  589,210,920.86 121] S 1,484,803.47 | § 512,607,304.57 205/ S 4,394,023,58 | § 285,911,921.51
38/ § 50825894 |5  588,702,661.92 122| S 1,504,105.92 | § 511,103,198.65 206| § 4,451,145.89 | § 281,460,775.62
39/ $ 51486631 |$  588,187,795.61 123| 5 1,523,659.30 | $ 509,579,539.35 207| § 4,5509,010.79 | § 276,951,764.83
40| S 521,559.57 | $  587,666,236.04 124/ S 1,543,466.87 | $ 508,036,072.48 208| S 4,567,627.93 | § 272,384,136.90
41|S 528339.84 |  587,137,896.20 125/ S 1,563,531.94 | § 506,472,540.54 209| S 4,627,007.09 | S 267,757,129.81
| 42 S 53520826 | S  586,602,687.94 126( S 1,583,857.86 3504,888,682.6\B 210| 5 4,687,158.18 | § 263,069,971.63




43| $  542,165.97 | $ 586,060,521.97 127| S 1,604,448.01 | § 503,284,234.67 211| § 4,748,091.24 | § 258,321,880.39
44| S 549,214.13 | $ 585,511,307.84 128| S 1,625,305.83 | § 501,658,928.84 212| 5 4,809,816.43 | $ 253,512,063.96
45[ § 556,353.91 | § 584,954,953.93 129/ §  1,646,434.81 | $ 500,012,494.03 213| $ 4,872,344.04 | § 248,639,719.92
46/ 5 563,586.51 | S 584,391,367.42 130| 5 1,667,838.46 | S 498,344,655.57 214| $ 4,935,684.51 | $ 243,704,035.41
47| $ 570913.13 | 583,820,454.29 131| S 1,689,520.36 | $§ 496,655,135.21 215/ 5 4,999,848.41 | 5 238,704,187.00
48| 5 578,335.00 | § 583,242,119.29 132| S 1,711,484.12 | § 494,943,651.09 216| $ 5,064,846.44 | S 233,639,340.56
49| $ 585,853.36 | § 582,656,265.93 133| §  1,733,733.41 | $ 493,209,917.68 217|$ 5,130,689.44 | S 228,508,651.12
50{ S 593,469.45 | § 582,062,796.48 134/ S 1,756,271.94 | $ 491,453,645.74 218| S 5,197,388.40 | § 223,311,262.72
515 601,184.55 | $ 581,461,611.93 135/ 8 1,779,103.48 | $ 489,674,542.26 219| $ 5,264,954.45 | $ 218,046,308.27
52| 5 608,999.95 | 5 580,852,611.98 136/ §  1,802,231.83 | $ 487,872,310.43 220/ $ 5,333,398.86 | S 212,712,909.41
53| 616,916.95 | 5 580,235,695.03 137/ §  1,825,660.84 | 5 486,046,649.59 221 $ 5,402,733.05 | $ 207,310,176.36
54| S 624,936.87 | $ 579,610,758.16 138/ §  1,849,394.43 | $ 484,197,255.16 222| $ 5472,968.58 | $ 201,837,207.78
55/ $  633,061.05 | $ 578,977,697.11 139|$  1,873,436.56 | $ 482,323,818.60 223| $ 5544,117.17 | § 196,293,090.61
56| S  641,290.84 | $ 578,336,406.27 140| S 1,897,791.24 | $ 480,426,027.36 224/ $ 5,616,190.69 | $ 190,676,899.92
57|8  649,627.62 | § 577,686,778.65 141§ 1,922,462.53 | $ 478,503,564.83 225/ 5 5,689,201.17 | 5 184,987,698.75
58| $ 65807278 | § 577,028,705.87 142/ $  1,947,454.54 | $ 476,556,110.29 226| 5 5,763,160.79 | $ 179,224,537.96
59($  666,627.73 | $ 576,362,078.14 143[ S 1,972,771.45 | § 474,583,338.84 227| $ 5,838,081.88 | S 173,386,456.08
60| 5 675,293.89 |5 575,686,784.25 1445 1,998417.48 | $ 472,584,921.36 228 5 5,913,976.94 | S 167,472,479.14
61| S  684,072.71 | 575,002,711.54 145/ 5 2,024,396.91 | § 470,560,524.45 229/ 5 5,990,858.64 | $ 161,481,620.50
62| S 692,965.66 | $ 574,309,745.88 146] S 2,050,714.07 | § 468,509,810.38 230/ 5 6,068,739.80 | $ 155,412,880.70
63| 5 701,974.21 | § 573,607,771.67 147| $  2,077,373.35 | $ 466,432,437.03 231| $ 6,147,633.42 | $ 149,265,247.28
64| 5  711,099.87 | § 572,896,671.80 148| S 2,104,379.20 | $ 464,328,057.83 232§ 6,227,552.65 | § 143,037,694.63
65| S  720344.17 | § 572,176,327.63 149|$  2,131,736.13 | $ 462,196,321.70 233| $ 6,308,510.83 [ $ 136,729,183.80
66| $ 729,708.64 | $ 571,446,618.99 150/ $  2,159,448.70 | $ 460,036,873.00 234| $ 6,390,521.47 | § 130,338,662.33
67| 5 739,194.85 | § 570,707,424.14 151 $  2,187,521.53 | $ 457,849,351.47 235| 5 6,473,598.25 | S 123,865,064.08
68| $  748,804.38 | 5 569,958,619.76 152( §  2,215,959.31 | $ 455,633,392.16 236| $ 6,557,755.03 | $ 117,307,309.05
69| S 758538.84 | S 569,200,080.92 153| 8 2,244,766.78 | $ 453,388,625.38 237| S 6,643,005.85 | 5 110,664,303.20
70/ & 768,399.84 | $ 568,431,681.08 154| S 2,273,948.75 | § 451,114,676.63 238/ 5 6,729,364.93 | S 103,934,938.27
71| $  778,389.04 | $ 567,653,292.04 155[$  2,303,510.08 | $ 448,811,166.55 239| S 6,816,846.67 | S 97,118,091.60
72| 5 788,508.10 | § 566,864,783.94 156 5 2,333,455.71 | $ 446,477,710.84 240/ S 6,905,465.68 | S  90,212,625.92
73| S  798,758.71 | § 566,066,025.23 157| % 2,363,790.63 | 5 444,113,920.21 241 § 6,995,236.73 | $  83,217,389.19
74| S 809,142.57 | $ 565,256,882.66 158/ 2,394,519.91 | $ 441,719,400.30 242{ $ 7,086,174.81 | $ 76,131,214.38
75/ 5  819,661.42 | S 564,437,221.24 159 S 2,425,648.67 | § 439,293,751.63 243|$ 7,178,295.08 | $  68,952,919.30
76| 5 830,317.02 | S 563,606,504.22 160/ § 2457,182.10 | $ 436,836,569.53 244/ S5 7,271,612.92 | 5 61,681,306.38
77)S 84111114 | § 562,765,793.08 161( §  2,489,125.47 | $ 434,347,444.06 245\ 5 7,366,143.89 | S 54,315,162.49
78| 5 852,045.58 | S 561,913,747.50 162| S 2,521,484.10 | $ 431,825,959.96 246| S 7,461,903.76 | S 46,853,258.73
79| S 863,122.17 | § 561,050,625.33 163[ $  2,554,263.39 | § 429,271,696.57 247|S 7,558,908.51 | §  39,294,350.22
80| 5 874,342.76 | $ 560,176,282.57 164| 5  2,587,468.81 | $ 426,684,227.76 248/ S 7,657,174.32 | $  31,637,175.90
81| S 885709.22 | $ 558,290,573.35 165| S 2,621,105.90 | § 424,063,121.86 249 § 7,756,717.59 | $  23,880,458.31
82| S  897,223.44 | S 558,393,349.91 166/ $  2,655,180.28 | $ 421,407,941.58 250[ $ 7,857,554.92 | $  16,022,903.39
83| $ 908,887.34 |5 557,484,462.57 167| 5 2,689,697.62 | § 418,718,243.96 251|$ 7,959,703.13 | § 8,063,200.26
84| 5 920,702.88 | S 556,563,759.69 168§ 2,724,663.69 | $ 415,993,580.27 252| $ 8,063,200.26 | $ -
L
8




Unidad de Financiamiento y Asistencia Técnica a Gobiernos
Direccién de Financiamiento Norte — Occidente

s iy il Oficina de Promocién en el Estado de Nayarit

LLD L= o T FINANTAS) Oficio OPNAY/218000/202/2024
pg ADHH Tepic, Nayarit, a 7 de noviembre de 2024.

Secretaria de Administracion y Finanzas,
Gobierno del Estado de Nayarit,
Presente.

El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
representado por el Lic. Ramsés Netzahualcéyotl Hidalgo Lépez, Apoderado General de la Institucion (el
“Participante” y/o “Banobras”), en el marco del proceso competitivo instrumentado por el Gobierno del Estado
de Nayarit (el “Estado”) mediante invitacién No. SAF/SSI/DGRF/1871/2024 de fecha 07 de octubre de 2024 (la
“Invitacion”), suscrita por el Mtro. en Fiscal Julio César Lépez Ruelas, Secretario de Administracién y Finanzas del
Estado de Nayarit, presenta la siguiente oferta de crédito para otorgar un crédito simple al Estado hasta por la
cantidad de $600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Financiamiento” o “Crédito”)
destinando a financiar inversion publica productiva de conformidad con lo establecido en el Articulo 3° del Decreto
publicado el 01 de agosto de 2024 en el Periédico Oficial Organo del Gobierno del Estado de Nayarit.

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la presente oferta de crédito,
tendrén el significado que se les atribuye en la Invitacién y el comunicado No. SAF/SSI/DGRF/1964/2024 de fecha
17 de octubre de 2024 (en su conjunto el “Proceso Competitivo”).

El Participante manifiesta que la presente oferta de crédito constituye una oferta en firme, vinculante para
Banobras, 5.N.C. e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales contados a partir de su entrega
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, bajo las siguientes condiciones:

Ente Publico contratante: El Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit, a través de la Secretaria de
Administracién y Finanzas.

Tipo de Financiamiento; Crédito simple.

Monto del Financiamiento: | Hasta por la cantidad de $600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Destino de los recursos del | De conformidad con lo que disponen los articulos 117, fraccién VIII, de la

Financiamiento: Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 9 de la Ley de

Coordinacion Fiscal; 2, fraccién XXV, y 22, primer pdrrafo, de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y 2, fraccion XXl y 12 de
la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit, a financiar proyectos de inversidn
publica productiva cuya finalidad sea la construccion, reconstruccion, ampliacion
y conservacion de infraestructura fisica en bienes de dominio publico o, en su
caso, inversion para la adquisicion de bienes cuyo objeto sea el equipamiento de
dicha infraestructura fisica en el rubro de inversién: 5000 “BIENES MUEBLES,
INMUEBLES E INTANGIBLES”: 5800 “BIENES INMUEBLES”, en la partida genérica
581 “Terrenos”, asi como en el rubro 6000 “INVERSION PUBLICA”; 6100 “OBRA
PUBLICA EN BIENES DE DOMINIO PUBLICO”, en las partidas genéricas 614
“Divisién de terrenos y construccién de obras de urbanizacién” y 615 |

A
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“Construccion de vias de comunicacion”, segln dichos conceptos se describen
en el Clasificador por Objeto del Gasto emitido por el Consejo Nacional de
Armonizacion Contable; en el entendido de que los proyectos de inversién
publica productiva que se realicen deberan estar comprendidos en la definicién
de inversion publica productiva, en términos de lo dispuesto en los articulos 2,
fraccion XXV, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, y los articulos 2, fraccién XXI y 12 de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Nayarit.

Lo anterior, de conformidad con lo establecido en el Articulo 3° del Decreto
publicado el 01 de agosto de 2024 en el Periddico Oficial Organo del Gobierno
del Estado de Nayarit.

El destino del Financiamiento no incluye gastos y costos relacionados con la
contratacion, ni la constitucion de fondos de reserva,

Plazo Maximo: Hasta 252 (doscientos cincuenta y dos) meses, contados a partir de la fecha en
que se ejerza la primera disposicion de recursos del Crédito.

Plazo para cumplir con las | Hasta 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de firma del
condiciones suspensivas: contrato que se celebre para formalizar el Crédito. Este plazo podrd prorrogarse
las veces que sea necesario y hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado, siempre que previamente al vencimiento, el Estado presente una
solicitud con la debida justificacién.

Periodo de disposicion: Hasta 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha en que se ejerza la primera
disposicion de recursos del Crédito, en el entendido que la primera disposicion
de recursos debera efectuarse en un plazo de hasta 30 (treinta) dias naturales
contados a partir del cumplimiento de las condiciones suspensivas que se
establezcan en el contrato que se celebre para formalizar el Crédito.

Ambos plazos podran prorrogarse, previa solicitud por escrito del Estado, en los
términos previstos en el contrato que se celebre para formalizar el Crédito.
Periodo de gracia para el | 12 (doce) meses de gracia para el pago de capital, contados a partir de la fecha
pago de capital: en que se ejerza la primera disposicion de recursos del Crédito. Una vez realizada
la primera disposicién de recursos del Financiamiento, el periodo de gracia para
el pago de capital de las disposiciones subsecuentes se ajustard a la baja
conforme al plazo remanente.

El periodo de gracia para el pago de capital no sera prorrogable.

Durante el periodo de gracia para el pago de capital, el Estado pagard a Banobras
los intereses del Financiamiento con cargo a la fuente de pago del Crédito.
Periodo de amortizacion: Hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir de la fecha en que
concluya el periodo de gracia para el pago de capital del Crédito.

Perfil de amortizaciones de | Para cada disposicion, mediante pagos mensuales, consecutivos y crecientes de
capital: capital, al 1.3% (uno punto tres por ciento).

1) :
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Para cada una de las disposiciones subsecuentes del Crédito, el esquema de
amortizacion se ajustara en funcién del monto y el plazo remanentes.

Se adjunta tabla de amortizacién indicativa del Crédito como Anexo 1.

Tasa de Interés Ordinaria
Aplicable:

Variable, la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable para computar los intereses de
cada periodo de pago, estara compuesta por la suma de la Tasa de Referencia,
es decir, la TIIE de Fondeo del Periodo, més los puntos porcentuales de Ia
Sobretasa o Margen Aplicable que corresponda de conformidad el esquema de
Revision y Ajuste de |a Tasa de Interés Ordinaria Aplicable.

Tasa de Referencia:

TIIE de Fondeo del Periodo: significa, durante un periodo de intereses, la TIIE de
Fondeo diaria capitalizada, calculada de conformidad con la férmula expresada
en el Anexo Unico del oficio No. SAF/SSI/DGRF/1964/2024 de fecha 17 de
octubre de 2024, y que se adjunta al presente como Anexo 2. El resultado del
calculo de la TIIE de Fondeo del Periodo serd redondeado a 4 (cuatro) decimales.

TIE de Fondeo: significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de
Fondeo a un Dia Habil. La TIIE de Fondeo serd la calculada y dada a conocer por
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion o por medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho banco central.

Sobretasa 0
Aplicable:

Margen

Significa los puntos porcentuales que deberdn sumarse a la Tasa de Referencia,
es decir, a la TIIE de Fondeo del Periodo, para componer la Tasa de Interés
Ordinaria Aplicable, de conformidad con lo previsto en el Anexo 3 de la presente
oferta de crédito.

Sobretasa o Margen Aplicable que se oferta, en funcién de la calificacién del
Estado con mayor nivel de riesgo, es decir, BB+.mx, o su equivalente y con la cual
se realizard la evaluacién de ofertas: 1.65% (uno punto sesenta y cinco por
ciento), asimismo, se adjunta como Anexo 3 la tabla de Sobretasa o Margen
Aplicable a los diferentes niveles de riesgos en funcién de las calificaciones del
Crédito o, en su defecto del Estado.

Calificaciones de calidad
crediticia:

El Crédito y el Estado podran calificarse por agencias calificadoras autorizadas
por la CNBV, sin tener obligacion de ello.

Revision y Ajuste de la Tasa
de Interés Ordinaria
Aplicable:

Durante la vigencia del Crédito, Banobras revisard mensualmente la Tasa de
Interés Ordinaria Aplicable y, en su caso, ajustard al alza o a la baja el Margen
Aplicable, en funcién del Anexo 3 de la presente oferta de crédito tomando como
base la o las calificaciones de calidad crediticia del Estado y/o del Crédito,
conforme a lo siguiente:

a. Si el Crédito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia
otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, se revisard y, en su
caso, ajustard el Margen Aplicable, tomando como base para ello la
calificacion de calidad crediticia de mayor nivel de riesgo (Columna A).

b. Si el Crédito cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente o no se encuentra
calificado, y el Estado cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones
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quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, para
determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la calificacion de mayor
nivel de riesgo del Estado (Columna A).

c. Siel Crédito cuenta con solo 1 (una) calificacion vigente y el Estado cuenta
con solo 1 (una) o ninguna calificacién vigente, se tomara en cuenta la
calificacion del Crédito para determinar el Margen Aplicable (Columna B).

d. Si el Crédito no se encuentra calificado y el Estado cuenta con una sola
calificaciéon quirografaria, para determinar el Margen Aplicable se tomara en
cuenta el grado de riesgo de la calificacion existente del Estado (Columna B).

e. Si el Estado y el Crédito no cuentan con calificacién crediticia alguna, el
Margen Aplicable sera el que corresponda al nivel de riesgo “No calificado”.

En términos de la Invitacién, se adjunta como Anexo 3 el Margen Aplicable para
los distintos niveles de calificacién y para las dos columnas contenidas en el
Anexo A de la Invitacion.

Tasa de Interés Moratoria:

Serd la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco)
la Tasa de Interés Ordinaria Aplicable.

Periodicidad de pago de
intereses:

Mensual. Los pagos de intereses se efectuaran en las mismas fechas de
amortizacion de capital.

Periodicidad para la
amortizacion de capital.

Mensual. Las fechas para la amortizacion de capital siempre deberédn coincidir
con las fechas para el pago de intereses.

Oportunidad y entrega de
los recursos:

Mediante varias disposiciones de recursos, dentro de los 2 (dos) dias habiles
siguientes a la fecha en que el Estado entregue cada aviso o solicitud de
disposicion de recursos correspondiente.

Recurso a otorgar como
fuente de pago:

El 4.49% (cuatro punto cuarenta y nueve por ciento) del derecho a recibir y los
flujos de recursos que provengan de las participaciones presentes y futuras que
en ingresos federales le correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones (FGP), excluyendo las participaciones que corresponden a los
municipios del Estado (el “Porcentaje FGP”), equivalente al 3.48% (tres punto
cuarenta y ocho por ciento) del FGP incluyendo lo que les corresponde a los
municipios del Estado.

Vehiculo o0 mecanismo de
pago:

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago que constituya el
Estado como fideicomitente, con la institucién financiera de su eleccién como
fiduciario (el “Fideicomiso de Pago”), el cual recibira el Porcentaje FGP, para que
éste sirva como mecanismo y fuente de pago del Crédito, en el cual el acreditante
tendrd la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar.

Contrato de Crédito:

De conformidad con el Proceso Competitivo, el contrato de crédito que se
celebre para formalizar el Financiamiento sera negociado por el Estado con la
institucion financiera que resulte ganadora en el Proceso Competitivo.

Se acompafian como Anexo 4 de la presente oferta de crédito, las principales
obligaciones contractuales y las consecuencias de su incumplimiento.

W
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Contratacion de
Instrumentos Derivados:

El Estado podra (pero no estard obligado) contratar instrumentos derivados o
coberturas de tasa de interés tipo CAP si lo considera conveniente.

Gastos Adicionales:

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes:

Sin gastos adicionales contingentes.

Fondo de reserva:

Durante la vigencia del Financiamiento, el Estado tendrd la obligacion de
constituir y mantener un fondo de reserva en el Fideicomiso de Pago, que tendrd
el caracter de revolvente, conforme a lo siguiente:

Saldo Objetivo: La cantidad equivalente a 2 (dos) veces el servicio de la deuda del
Financiamiento (capital e intereses), considerando para el calculo, el importe que
corresponda a la solicitud de pago del mes de que se trate, multiplicado por 2
(dos). Si el Financiamiento se desembolsa en dos o mas disposiciones, el monto
antes sefialado se ird constituyendo por la cantidad proporcional al monto de
cada disposicidn.

Constitucion: Mediante aportacién adicional del Estado, con recursos propios, al
Fideicomiso de Pago dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
disposicion de recursos, o previo a la primera fecha de pago.

Reconstitucion: Mediante aportacion adicional del Estado, con recursos propios,
al Fideicomiso de Pago, dentro de los 30 (treinta) dias naturales posteriores a la
fecha en que el fondo de reserva hubiere sido utilizado, o de manera previa a la
siguiente fecha de pago lo que suceda primero.

Garantia de pago
oportuno:

Sin garantia de pago oportuno.

Conforme a lo establecido en el numeral 5.1 de la Invitacion, el Participante sefiala, para efectos de cualquier
notificacién, los siguientes datos de contacto:

Atencion a: Ramsés Netzahualcdyotl Hidalgo Lépez.
Correo electrénico: ramsés.hidalgo@banobras.gob.mx
Domicilio: Blvd. Tepic-Xalisco No. 84, Interior 2 y 3, Fraccionamiento Jardines de la Cruz, C.P.
63168, Tepic, Nayarit.
Teléfono: 55543813 95.
Atentamente

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,

Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo

puBLicos, S. M. C.

RANCO NAGIONAL DE OBRAS ¥ SERVICISS =g = g ‘! ' :

ﬂSTITUCIGﬂ OF BANCA DE DESARROLLD
DEL ECACION KSTATAL
Gerente Ejecutivo de la Oficina de Promocién Nayarit

NAYARIT
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Anexo 1

Tabla de Amortizacion Indicativa

La presente tabla de amortizacion es de caracter informativo, asume que el Estado dispone la totalidad de los

recursos del Crédito mediante una sola disposicién (5600,000,000.00) y 240 meses de amortizacion.

e

Periodo Porcen.t aje'. fle Monto Amortizacion
Amortizacion

o[ 0.0000% 0.00
2 0.0000% 0.00
3 0.0000% 0.00
4 0.0000% 0.00
5 0.0000% 0.00
6 0.0000% 0.00
7 0.0000% 0.00
8 0.0000% 0.00
9 0.0000% 0.00
10 0.0000% 0.00
11 0.0000% 0.00
12 0.0000% 0.00
13 0.0613% 368,000.91
14 0.0621% 372,784.92
15 0.0629% 377,631.12
16 0.0638% 382,540.33
17 0.0646% 387,513.35
18 0.0654% 392,551.03
19 0.0663% 397,654.19
20 0.0671% 402,823.69
21 0.0680% 408,060.40
22 0.0689% 413,365.19
23 0.0698% 418,738.94
24 0.0707% 424,182.54
25 0.0716% 429,696.91
26 0.0725% 435,282.97
27 0.0735% 440,941.65
28 0.0744% 446,673.89
29 0.0754% 452,480.66
30 0.0764% 458,362.90
31 0.0774% 464,321.62
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Periodo Porcentaje. '.je Monto Amortizacion
Amortizacidn
32 0.0784% 470,357.80
33 0.0794% 476,472.45
34 0.0804% 482,666.60
35 0.0815% 488,941.26
36 0.0825% 495,297.50
37 0.0836% 501,736.37
38 0.0847% 508,258.94
39 0.0858% 514,866.30
40 0.0869% 521,559.57
41 0.0881% 528,339.84
42 0.0892% 535,208.26
43 0.0904% 542,165.97
a4 0.0915% 549,214.12
45 0.0927% 556,353.91
46 0.0939% 563,586.51
47 0.0952% 570,913.13
48 0.0964% 578,335.00
49 0.0976% 585,853.36
50 0.0989% 593,469.45
51 0.1002% 601,184.55
52 0.1015% 608,999.95
53 0.1028% 616,916.95
54 0.1042% 624,936.87
55 0.1055% 633,061.05
56 0.1069% 641,290.85
57 0.1083% 649,627.63
58 0.1097% 658,072.79
59 0.1111% 666,627.73
60 0.1125% 675,293.89
61 0.1140% 684,072.71
62 0.1155% 692,965.66
63 0.1170% 701,974.21
64 0.1185% 711,099.88
65 0.1201% 720,344.18
66 0.1216% 729,708.65
67 0.1232% 739,194.86
68 0.1248% 748,804.40
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Periodo Porcen_t ajet de Monto Amortizacion
Amortizacidn

69 0.1264% 758,538.85
70 0.1281% 768,399.86
71 0.1297% 778,389.06
72 0.1314% 788,508.11
73 0.1331% 798,758.72
74 0.1349% 809,142.58
715 0.1366% 819,661.44
76 0.1384% 830,317.04
77 0.1402% 841,111.16
78 0.1420% 852,045.60
79 0.1439% 863,122.20
80 0.1457% 874,342.78
81 0.1476% 885,709.24
82 0.1495% 897,223.46
83 0.1515% 908,887.37
84 0.1535% 920,702.90
85 0.1554% 932,672.04
86 0.1575% 944,796.78
87 0.1595% 957,079.13
88 0.1616% 969,521.16
89 0.1637% 982,124.94
90 0.1658% 994,892.56
91 0.1680% 1,007,826.16
92 0.1702% 1,020,927.90
93 0.1724% 1,034,199.97
94 0.1746% 1,047,644.57
95 0.1769% 1,061,263.95
96 0.1792% 1,075,060.38
97 0.1815% 1,089,036.16
98 0.1839% 1,103,193.63
99 0.1863% 1,117,535.15
100 0.1887% 1,132,063.11
101 0.1911% 1,146,779.93
102 0.1936% 1,161,688.07
103 0.1961% 1,176,790.01
104 0.1987% 1,192,088.28
105 0.2013% 1,207,585.43

i)
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Periodo Porcen.t aje‘ f’e Monto Amortizacion
Amortizacion
106 0.2039% 1,223,284.04
107 0.2065% 1,239,186.73
108 0.2092% 1,255,296.16
109 0.2119% 1,271,615.01
110 0.2147% 1,288,146.00
111 0.2175% 1,304,891.90
112 0.2203% 1,321,855.50
113 0.2232% 1,339,039.62
114 0.2261% 1,356,447.13
115 0.2290% 1,374,080.95
116 0.2320% 1,391,944.00
117 0.2350% 1,410,039.27
118 0.2381% 1,428,369.78
119 0.2412% 1,446,938.59
120 0.2443% 1,465,748.79
121 0.2475% 1,484,803.52
122 0.2507% 1,504,105.97
123 0.2539% 1,523,659.35
124 0.2572% 1,543,466.92
125 0.2606% 1,563,531.99
126 0.2640% 1,583,857.91
127 0.2674% 1,604,448.06
128 0.2709% 1,625,305.88
129 0.2744% 1,646,434.86
130 0.2780% 1,667,838.51
131 0.2816% 1,689,520.41
132 0.2852% 1,711,484.18
133 0.2890% 1,733,733.47
134 0.2927% 1,756,272.01
135 0.2965% 1,779,103.54
136 0.3004% 1,802,231.89
137 0.3043% 1,825,660.90
138 0.3082% 1,845,394.50
139 0.3122% 1,873,436.63
140 0.3163% 1,897,791.30
141 0.3204% 1,922,462.59
142 0.3246% 1,947,454.60
(y) -
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Porcentaje de

Periodo LR Monto Amortizacion
Amortizacion
143 0.3288% 1,972,771.51
144 0.3331% 1,998,417.54
145 0.3374% 2,024,396.97
146 0.3418% 2,050,714.13
147 0.3462% 2,077,373.41
148 0.3507% 2,104,379.27
149 0.3553% 2,131,736.20
150 0.3599% 2,159,448.77
151 0.3646% 2,187,521.60
152 0.3693% 2,215,959.38
153 0.3741% 2,244,766.86
154 0.3790% 2,273,948.83
155 0.3839% 2,303,510.16
156 0.3889% 2,333,455.79
157 0.3940% 2,363,790.72
158 0.3991% 2,394,520.00
159 0.4043% 2,425,648.76
160 0.4095% 2,457,182.19
161 0.4149% 2,489,125.56
162 0.4202% 2,521,484.19
163 0.4257% 2,554,263.49
164 0.4312% 2,587,468.91
165 0.4369% 2,621,106.01
166 0.4425% 2,655,180.38
167 0.4483% 2,689,697.73
168 0.4541% 2,724,663.80
169 0.4600% 2,760,084.43
170 0.4660% 2,795,965.53
171 0.4721% 2,832,313.08
172 0.4782% 2,869,133.15
173 0.4844% 2,906,431.88
174 0.4907% 2,944,215.49
175 0.4971% 2,982,490.30
176 0.5035% 3,021,262.67
177 0.5101% 3,060,539.08
178 0.5167% 3,100,326.09
179 0.5234% 3,140,630.33
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Porcentaje de

Periodo R Monto Amortizacion
Amortizacién
180 0.5302% 3,181,458.53
181 0.5371% 3,222,817.49
182 0.5441% 3,264,714.11
183 0.5512% 3,307,155.40
184 0.5584% 3,350,148.42
185 0.5656% 3,393,700.35
186 0.5730% 3,437,818.45
187 0.5804% 3,482,510.09
188 0.5880% 3,527,782.72
189 0.5956% 3,573,643.90
190 0.6034% 3,620,101.27
191 0.6112% 3,667,162.59
192 0.6191% 3,714,835.70
193 0.6272% 3,763,128.56
194 0.6353% 3,812,049.23
195 0.6436% 3,861,605.87
196 0.6520% 3,911,806.75
197 0.6604% 3,962,660.24
198 0.6690% 4,014,174.82
199 0.6777% 4,066,359.09
200 0.6865% 4,119,221.76
201 0.6955% 4,172,771.65
202 0.7045% 4,227,017.68
203 0.7137% 4,281,968.91
204 0.7229% 4,337,634.50
205 0.7323% 4,394,023.75
206 0.7419% 4,451,146.06
207 0.7515% 4,509,010.96
208 0.7613% 4,567,628.10
209 0.7712% 4,627,007.27
210 0.7812% 4,687,158.36
211 0.7913% 4,748,091.42
212 0.8016% 4,809,816.61
213 0.8121% 4,872,344.22
214 0.8226% 4,935,684.70
215 0.8333% 4,999,848.60
216 0.8441% 5,064,846.63

—————
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Periodo Porcen-t aje. fle Monto Amortizacién
Amortizacion
217 0.8551% 5,130,689.64
218 0.8662% 5,197,388.60
219 0.8775% 5,264,954.66
220 0.8889% 5,333,399.07
221 0.9005% 5,402,733.25
222 0.9122% 5,472,968.79
223 0.9240% 5,544,117.38
224 0.9360% 5,616,190.91
225 0.9482% 5,689,201.39
226 0.9605% 5,763,161.01
227 0.9730% 5,838,082.10
228 0.9857% 5,913,977.17
229 0.9985% 5,990,858.87
230 1.0115% 6,068,740.03
231 1.0246% 6,147,633.66
232 1.0379% 6,227,552.89
233 1.0514% 6,308,511.08
234 1.0651% 6,390,521.72
235 1.0789% 6,473,598.51
236 1.0930% 6,557,755.29
237 1.1072% 6,643,006.11
238 1.1216% 6,729,365.19
239 1.1361% 6,816,846.93
240 1.1509% 6,905,465.94
241 1.1659% 6,995,237.00
242 1.1810% 7,086,175.08
243 1.1964% 7,178,295.36
244 1.2119% 7,271,613.20
245 1.2277% 7,366,144.17
246 1.2437% 7,461,904.04
247 1.2598% 7,558,908.80
248 1.2762% 7,657,174.61
249 1.2928% 7,756,717.88
250 1.3096% 7,857,555.21
251 1.3266% 7,959,703.43
252 1.3439% 8,063,179.57
Total 100.00% 600,000,000.00

Q .
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Anexo 2

Formula para el Calculo TIIE de Fondeo del Periodo

Para determinar la TIIE de Fondeo del Periodo, se utilizara la siguiente formula:

, (TFg)xm] ) 360
B0 “a

TIIE de Fondeo del Periodo = {H [

En donde:

TFis = Para cualquier “i” Dia Habil en el Periodo de Intereses, la TIIE de Fondeo aplicable al Dia Habil de
célculo de la TIIE de Fondeo que sea 5 (cinco) Dias Habiles anteriores (periodo lookback) al i-ésimo Dia
Habil del Periodo de Intereses correspondiente.

ni = Es el nimero de dias naturales desde, e incluyendo, ese “i” Dia Habil”, hasta, pero excluyendo, el Dia
Habil inmediato siguiente.

db = Numero de Dias Habiles del Periodo de Intereses correspondiente.

dc = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente, desde, e incluyendo, el primer
dia del Periodo de Intereses, hasta, pero excluyendo, el tltimo dia.

Asimismo, se aclara la tasa sustituta de la tasa de referencia en caso de que no se llegare a contar con la
determinacion por parte de Banco de México de la TIIE de Fondeo:

Para el caso de que en alguno de los Periodos de Intereses en que se devengaran los intereses no se llegare a
contar con la determinacion por parte de Banco de México de la TIIE de Fondeo, la tasa de referencia (a la que
habra de sumarse los puntos base aplicables conforme a la Tabla de Revision y Ajuste para el cdlculo de la Tasa de
Interés Ordinaria Aplicable) serd la tasa de referencia que, en su caso, determine el Banco de México o la Secretaria
de Hacienda y Credito Publico que sustituira a la TIIE de Fondeo, considerando cualquier convencion de mercado
en evolucion o prevaleciente en ese momento, incluyendo cualquier recomendacién aplicable realizada por un
organismo gubernamental pertinente.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir y el Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
no establezca una tasa que la sustituya, serd aplicable como tasa sustituta de la tasa de referencia lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tltima tasa publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn (CETES), a
plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados en emision primaria, que esté vigente
a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Intereses.

En el caso que el promedio de la TIIE de Fondeo compuesta por un plazo de 28 (veintiocho) dias,
considerando Unicamente las fechas de determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores
a que haya dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo
periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita en el
parrafo anterior.,

(i) Enelcasoque se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizard el Costo de Captacién a Plazo en moneda nacional que el

o .
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Banco de México estima representativo del conjunto de las Instituciones Multiple (CCP) y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn de acuerdo a su Circular 3/2012
(tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de
cada uno de los Periodos de Intereses.

En el caso que el promedio de la TIIE de Fondeo compuesta por un plazo de 28 (veintiocho) dias durante los
doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado de publicarse, sea mayor al promedio de CCP durante
el mismo periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior.

Sien algin mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se
considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho
CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, se utilizara como tasa de referencia la tasa
que de manera razonable determine el acreditante.

Cualquier tasa sustituta que se determine conforme a lo anterior, dejara de ser aplicable a partir del Periodo
de Intereses siguiente a la fecha en que el Banco de México publique nuevamente la TIIE de Fondeo o la
tasa que la sustituya.

2C24
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Anexo 3

Tabla de Sobretasas o Margenes Aplicables para los diferentes niveles de riesgo crediticio en funcién de las
calificaciones del Estado o, en su defecto, del Crédito y para las dos columnas (A y B),
conforme al Anexo A de la Invitacion.

Calificaciones Margen Aplicable
Con dos Con una
Nivel de HR calificaciones | calificacién del
Riesgo S&P Moody’s Fitch Ratings Verum del Crédito Crédito y/o
y/o Estado Estado
(Columna A) (Columna B)
TIIE de Fondeo TIE de
1 MXAAA | AAA.mX sar(mied) | mpaam | SOAM | delPeriodes | Fanden del
1.38 pp Periodo +
1.73 pp
TIIE de Fondeo TIE de
9 — AL AA+Hmex) HR AA+ AA+/M del Periodo + Fon(.:leo del
1.39 pp Periodo +
1.74 pp
TIIE de Fondeo TIE de
3 - AT AA(mex) HR AA AA/M del Periodo + Fonc'ieo del
1.40 pp Periodo +
1.75 pp
TIIE de Fondeo TIE de
4 mxAA- AA- Ad-{imies) HR AA- AA-/M del Periodo + Fonc.ieo del
1.41 pp Periodo +
1.76 pp
TIIE de Fondeo TIE de
5 " B b At{mex) HR A+ A+/M del Periodo + Font':ieo del
1.42 pp Periodo +
1.77 pp
TIIE de Fondeo TIE de
A/M del Periodo + Fondeo del
6 mxA A.mx A(mex) HR A 1.43 pp ———
1.78 pp
TIIE de Fondeo TIE de
A-/M del Periodo + Fondeo del
7 mxA- A-.mx A-(mex) HR A- 1.44 pp ——
1.79 pp
TIIE de Fondeo TIIE de
8 mxBBB+ | BBB.mx | BBB+(mex) | HRBBB+ | BEEH/M | delPeriodo+ | Fondeo del
1.58 pp Periodo +
1.85 pp

[ §
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TIE de Fondeo TIE de
i del
9 mxBBB | BBB.mx BeB{iex) | Hwmsg | BEB/M | delPerodgs | Fohddade
1.60 pp Periodo +
1.87 pp
TIIE de Fondeo TIE de
10 mxBBB- | BBB-.mx BBB-{iex] | MR np- | BEBYM | del Perigde | Fohdeo del
1.62 pp Periodo +
1.90 pp
TIE de TIIE de
BB+/M Fondeo del Fondeo del
11 mxBB+ BB+.mx BB-+(mex) HR BB+ Periodo + 1.65 batlodo
pp 1.93 pp
TIE de Fondeo TIE de
1 - —_— BB(mex) HR BB BB/M del Periodo + Fom?ieo del
1.79 pp Periodo +
2.05 pp
TIIE de Fondeo TIE de
- — . BB-(mex) e BB-/M del Periodo + Fonéeo del
1.85 pp Periodo +
2.12 pp
TIE de Fondeo TIIE de
B+/M del Periodo + Fondeo del
14 mxB+ B+.mx B+(mex) HR B+ 2.09 pp Petiodo &
218 pp
TIIE de Fondeo TIE de
B/M del Periodo + Fondeo del
15 mxB B.mx B(mex) HR B 2.13 pp S———
2.22 pp
TIIE de Fondeo TIE de
B-/M del Periodo + Fondeo del
16 mxB- B-.mx B-(mex) HR B- 2.15 pp I
2.24 pp
TIE de Fondeo TIE de
17 X CeC CCC.mx ccc(mex) HR C+ del Periodo + Fongieo del
3.01 pp Periodo +
3.07 pp
TIIE de Fondeo TIE de
del Periodo + Fondeo del
1 CC CC.
8 mx C.mx CC(mex) HR C 3.02 pp .
3.08 pp
TIIE de Fondeo TIE de
18 xC C.mx Clmex) HR C- C/M del Periodo + Font?leo del
3.13 pp Periodo +
3.18 pp

)
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TIIE de Fondeo TIE de
D/M del Periodo + Fondeo del
20 mxD D(mex) HRD 3.14 pp Periodo +
3.19 pp
TIIE de Fondeo TIE de
E/M del Periodo + Fondeo del
E
2l {rrige) 3.15 pp Periodo +
3.20 pp
TIE de Fondeo Fozlgiigz |
22 No Calificado del Periodo + = h
257 Periodo +
ki 2.57 pp

™ 2624

<. Felipe Carrilla

Boulevard Tepic-Xalisco No. 84, Interior 2 y 3, Fraccionamiento Jardines de la Cruz, C.P. 63168, Tepic, Nayarit, Tel: 311 212 00 88
www.gob.mx/Banobras




Anexo 4
Principales Obligaciones Contractuales y Consecuencias por Incumplimiento

Los términos definitivos estaran referidos en los instrumentos de crédito mediante los cuales se formalice la
operacion:

1. Condiciones previas a la celebraciéon del contrato de crédito:

Previo a la suscripcion del contrato de crédito, el expediente de crédito debera quedar integrado conforme a lo
establecido en la normativa de Banobras, para lo cual el Estado debera entregar lo siguiente:

e Un ejemplar auténtico del Decreto publicado el 01 de agosto de 2024 en el Periédico Oficial Organo del
Gobierno del Estado de Nayarit.

e Solicitud de crédito conforme a la normativa de Banobras.

e Programa de Inversion estatal Preliminar en el cual se describan los rubros y/o proyectos y/u obras y/o
adquisiciones que pretende realizar, asi como el desglose de los montos a asignar a cada uno de los

conceptos.

e Decreto publicado el 29 de diciembre de 2023 en el Periédico Oficial Organo del Gobierno del Estado de
Nayarit que contiene el Presupuesto de Egresos del Estado Libre y Soberano de Nayarit; para el ejercicio
fiscal de 2024.

e Otras que, en su caso se consideren necesarias de manera previa a la firma del contrato.

2. Condiciones suspensivas y de disposicion:

Conforme a la normativa interna de Banobras, el Estado debera cumplir las condiciones establecidas en el contrato
para desembolsar los recursos del Crédito, entre las que destacan:

e Que el Estado entregue a Banobras un ejemplar original del contrato de crédito debidamente firmado e
inscrito en el Registro de Deuda Estatal, y ante el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico. en términos
de lo que sefialan las disposiciones legales y administrativas aplicables.

e Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones contraidas con
anterioridad a la firma del contrato de crédito, que sean a su cargo y a favor de Banobras, y aquellas que
deriven de la formalizacién del instrumento juridico, considerando las diferentes ventanillas crediticias de
la institucion;

® Que el reporte emitido por una sociedad de informacién crediticia respecto al historial crediticio del
Estado se encuentre vigente en el momento en que este pretenda ejercer la primera del crédito y que en
los resultados que en él se consignen no hagan necesaria, a juicio de Banobras, la creacién de provisiones

@ preventivas adicionales.
[ ]
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e Entregar copia simple del instrumento juridico que el Estado celebre o haya celebrado, para constituir el
mecanismo de fuente de pago de las obligaciones que deriven del Financiamiento, a entera satisfaccion
de Banobras. En caso de que dicho mecanismo sea validado por Banobras, de manera previa a la
instrumentacion del contrato de crédito, podra establecerse contractualmente como una declaracion de

Banobras.

e Entregar copia simple del acuse con sello de la instruccién irrevocable que emita el Estado a la Secretaria
de Hacienda de Crédito Publico con copia a la Tesoreria de la Federacién (TESOFE), en las ventanillas
competentes, a efecto de que se hagan llegar, los recursos a otorgar como fuente de pago del
Financiamiento a la cuenta del Fideicomiso de Pago, debiendo contener dicho documento lo siguiente: (i)
notificacion a la TESOFE sobre la afectacion del Porcentaje FGP, (ii) instruccién para que le entregue al
fiduciario del Fideicomiso de Pago, el Porcentaje FGP como fuente de pago del Financiamiento, para que
dichos recursos sean depositados a la cuenta que se determine en el Fideicomiso de Pago para tales
efectos; (iii) instruir que dicha instruccion sea irrevocable por lo que no podra ser revocada ni modificada
sin el previo consentimiento por escrito de Banobras.

e Entregar original de la constancia de inscripcién del Financiamiento en el Fideicomiso de Pago que le
otorgue a Banobras la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, respecto de los ingresos que le
corresponden al Estado del FGP, y que se asignen como fuente de pago de las obligaciones que deriven
del Financiamiento, estableciendo el Porcentaje FGP, el cual corresponderd de manera exclusiva a

Banobras.

Adicionalmente, se deberan cumplir las siguientes condiciones para el ejercicio de los recursos:

® Presentar la solicitud de disposicion de recursos que contenga el niimero de cuenta bancaria, nimero
de sucursal, CLABE y el nombre de la institucién financiera en donde se depositaran los recursos del

crédito.

Se consideraran como Eventos de Aceleracion Parcial cuya consecuencia serd destinar al pago del Financiamiento
la cantidad que resulte de multiplicar el pago ordinario de capital e interés (Cantidad Requerida) por el factor de
aceleracion de 1.3, sin exceder la cantidad limite; el incumplimiento por parte del Estado de las siguientes
obligaciones:

1. Cuando el importe del Crédito no sea suficiente para cubrir los conceptos asociados al destino del Crédito,
el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito, hasta su total
terminacion.

2. Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a los fines establecidos en el Contrato de
Credito que se formalice y comprobar su aplicacién, conforme a lo establecido en el Contrato de
Crédito.

3. Proporcionar, cuando asi lo solicite Banobras, todo tipo de informacién asociada al Crédito o
financiamiento, incluyendo aquella relacionada con su situacién financiera, durante su vigencia.
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4. Otorgar a Banobras las facilidades requeridas para que lleve a cabo las inspecciones que resulten
necesarias, incluyendo la visita fisica de los proyectos financiados, a efecto de verificar que se ha cumplido
en su totalidad con las acciones asociadas al destino del Crédito.

5. Proporcionar, en un plazo de 10 dias habiles posteriores a la solicitud, cualguier informacién o
documentos (financieros, contables, legales o de cualquier otra naturaleza), que en forma razonable
solicite Banobras para fines de calificacion, con base en las Disposiciones, o cualquier otra norma que en

el futuro la sustituya.

6. Cumplir con los procedimientos de contratacion de obras y adquisiciones que establecen las disposiciones
legales y administrativas aplicables.

7. Incluir en sus presupuestos anuales de egresos la partida o partidas necesarias para cubrir los pagos de
capital e intereses que se originen por el ejercicio del Crédito autorizado.

8. Entregar, en un plazo de 120 dias naturales posteriores al lltimo desembolso, o al cierre del periodo de
disposicién cuando no se haya ejercido la totalidad del Crédito durante dicho periodo, sin exceder un mes
antes de que concluya la administracién estatal original o copia certificada por fedatario publico del oficio
suscrito por la persona Titular del OIC del acreditado o personal facultado, en el cual certifique, manifieste,
valide o haga constar, en uso de sus facultades de fiscalizaciéon que, los recursos fueron aplicados
conforme a contrato y que los comprobantes, que en su caso se presenten, cumplen con los requisitos
que sefiala la legislacion y normatividad fiscal vigente; asimismo, deberd anexar un listado de las obras
y/o adquisiciones realizadas en los rubros considerados en términos del Decreto de Autorizacién.
Adicionalmente, debera anexarse la ratificacion o modificacién del programa de Inversién preliminar.

9. Constituir y mantener un Fondo de Reserva en el Fideicomiso, que tendrd carécter de revolvente, el cual
debera existir durante la vigencia del Financiamiento, conforme a lo siguiente:

a. Saldo Objetivo: Equivalente a 2 (dos) veces el servicio de deuda del Financiamiento (capital e
intereses), considerando para el calculo, el importe que corresponda a la solicitud de pago del mes de
que se trate, multiplicado por 2 (dos). Si el Financiamiento se desembolsa en dos o més disposiciones,
el monto antes sefialado se ira constituyendo por la cantidad proporcional al monto de cada
disposicion.

b. Constitucién: Mediante aportacién adicional del Estado, con recursos propios, al Fideicomiso dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la disposicién de recursos, o previo a la primer Fecha de
Pago.

¢. Reconstitucién: Mediante aportacion adicional del Estado, con recursos propios, al Fideicomiso,
dentro de los 30 (treinta) dias naturales posteriores a la fecha en que el fondo de reserva hubiere sido
utilizado, o de manera previa a la siguiente Fecha de Pago, lo que ocurra primero.

Se considerardn como Eventos de Aceleracion Total cuya consecuencia seré destinar al pago del Financiamiento
hasta la cantidad limite; el incumplimiento por parte del Estado de las siguientes obligaciones:
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1. Abstenerse de modificar el Fideicomiso de pago que celebre el Estado para como mecanismo del Pago del
Crédito, sin el consentimiento de Banobras.

2. Abstenerse de modificar el porcentaje de participaciones federales afectado como fuente de pago del
Crédito sin la autorizacion de Banobras.

Se considerardan como Causas de Vencimiento Anticipado el incumplimiento, por parte del Estado, de las
siguientes obligaciones:

3. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a desafectar, anular y/o invalidar el porcentaje de
participaciones afectado como fuente de pago del Crédito sin la autorizacién de Banobras.

4. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a extinguir, revocar o invalidar el Fideicomiso de pago
que celebre el Estado para como mecanismo del Pago del Crédito, sin el consentimiento de Banobras.

5. Pagar en tiempo y forma las obligaciones de pago que derivan del Créditos. En caso de falta de pago,
aplicard el cobro de intereses moratorios, asi como los procedimientos que se deriven de dicha falta de
pago, como lo es sin limitar, el correspondiente registro de cartera vencida y las actividades de cobranza
conducentes.
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