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CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS,
SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION NUMERO
CiB/[e]

celebrado entre

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT,

como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

CIBANCO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

como Fiduciario

DE FECHA [e] DE [e] DE 2018




CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA,
MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION NUMERO CIB/[e] (EL “CONTRATO”), DE FECHA [e]
DE [e] DE 2018, QUE CELEBRAN:

Q) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR, POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS DEL ESTADO DE NAYARIT (LA “SECRETARIA DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS”), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, EL LIC.
JUAN LUIS CHUMACERO DIAZ (EL “FIDEICOMITENTE” O EL “ESTADO”); Y

(i) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE

FIDUCIARIO, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS [e] Y [e] (EL
“FIDUCIARIO” Y CONJUNTAMENTE CON EL ESTADO, LAS “PARTES”);

AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:
Los términos escritos con mayuscula inicial, que no se encuentren definidos en los capitulos de
Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendran el significado que se les atribuye a dichos términos

en la Clausula 1.

ANTECEDENTES

l. Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el
Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIII, Namero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacién”), el Gobierno del Estado de Nayarit fue
autorizado, por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, entre otras cosas, para: (i) instrumentar el refinanciamiento de los
Financiamientos Existentes hasta por la cantidad de $4,657°583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos
Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100
M.N.) o por el monto total de los saldos pendientes de cubrir de los Financiamientos Existentes, mas, en
su caso, los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado para ser destinados a: (y) la
constitucion de fondos de reserva; y (z) cubrir los gastos y costos relacionados con tales financiamientos; y
hasta por un plazo de [25] ([veinticinco]) afios; (ii) llevar a cabo la contratacion de nuevo financiamiento
hasta por un monto de $950°000,000.00 (Novecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), mas, en
su caso, los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado para ser destinados a: (y) la
constitucion de fondos de reserva; y (z) cubrir los gastos y costos relacionados con tales financiamientos; y
hasta por un plazo de [25] ([veinticinco]) afios (el “Nuevo Financiamiento™), para ser destinado a los rubros
que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion; (iii) constituir uno o mas fideicomisos irrevocables de administracién y fuente de pago, para
afectar a dicho(s) fideicomiso(s) un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, conforme a lo establecido en el articulo 2° y
demas aplicables de la LCF, o cualquier otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes
de la Federacion que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones
federales recibidas por el Estado, a través de la SHCP, a efecto de ser transferidas a los municipios del
Estado conforme a las disposiciones de la LCF o de cualquier otra ley federal o estatal, a fin de constituir
un medio de administracion, pago y/o garantia de cada uno de los créditos otorgados al amparo de cada uno
de los Contratos de Crédito; (iv) llevar a cabo la constitucion del presente Fideicomiso Publico de
Contratacion, conforme a lo dispuesto por los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera, el
articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades



Federativas y Municipios, por conducto del cual el Estado de Nayarit contrate uno 0 mas financiamientos
para llevar a cabo el Refinanciamiento y la obtencion del Nuevo Financiamiento; y (v) en general, para
negociar y celebrar las operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el
Refinanciamiento de los Financiamientos Existentes y la contratacién del Nuevo Financiamiento (y otras
operaciones constitutivas de deuda publica segun se describe en el propio Decreto de Autorizacion). Se
adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde aparece la
publicacion del Decreto de Autorizacion.

I1. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 115, 116, 117, fraccion VIII, y 134 de la
Constitucion Federal; los articulos 1°, 23, 24, 25, 26, 29, 43 y 51, fraccion |1, y demas aplicables de la Ley
de Disciplina Financiera; los articulos 5°, 6°, 8°, 11, 12, 14, 25, 26, 27, 28, 29 y demas aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia de Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Pablicos, emitidos por la SHCP del Gobierno Federal; 21, 25, 27, 30, 32 y demés aplicables del
Reglamento del Registro Plblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios; 47 fracciones XIV, XIX y XXXIX, 69 fracciones Il, IV y XXXII, 72 y 133 de la Constitucién
Local; 1°, 20,13, 22, 25, 30 fraccion X, 31 fraccion 11y 33 fracciones I, 11, V, XXIV, XLII, XLIV, LXXXIII,
LXXXV, LXXXIXy demas relativos y aplicables de la Ley Orgéanica del Poder Ejecutivo del Estado de
Nayarit (la “Ley Organica™); 2°, 4° y 5 fracciones I, XVI1I, XX, XXI, XXVIII, LXVII y demas relativos y
aplicables del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Nayarit; los
relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit (la “Ley de Deuda Publica™); y el
texto del propio Decreto de Autorizacién, con fecha 10 de octubre de 2018 la Secretaria de Administracion
y Finanzas publicé la convocatoria a la Licitacion Publica No. L.P.S.A.F.S.S.I. 001/2018 (la “Licitacién
Pablica™), por virtud de la cual el Estado de Nayarit manifestd su interés en recibir ofertas de instituciones
financieras mexicanas, para la celebracién de operaciones de financiamiento, cuyos recursos derivados de
dichos financiamientos fuesen destinados (i) a el Refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del
Estado de Nayarit, constitutivas de deuda publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el
Decreto de Autorizacion; y (ii) a inversiones publicas productivas, en los rubros sefialados en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacién (la “Convocatoria™).

1. En los términos de la Convocatoria y de las bases generales de la Licitacion Publica
correspondientes, que, en union de sus formatos y anexos, la propia Secretaria de Administracion y
Finanzas expidi6 el dia 11 de octubre de 2018, segln las mismas hayan sido modificadas de tiempo en
tiempo, con fecha [7] de noviembre de 2018, la Secretaria de Administracién y Finanzas llevé a cabo el
acto de presentacion y apertura de ofertas previsto en la Convocatoria; y el [9] de noviembre de 2018, se
emitio el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso publico, misma que se agrega al presente Contrato
en copia como Anexo B (el “Acta de Fallo”), y seglin en la misma se sefialan las instituciones de crédito
que resultaron ganadoras del proceso competitivo mediante Licitacion Publica.

V. Mediante Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio
Echevarria Garcia, y publicado en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [e],
NUmero [e], Tiraje [e], Seccion [e] de fecha [e] de [e] de 2018, con fundamento en lo previsto en los
Articulos Primero, Segundo, Séptimo, Noveno y Décimo del Decreto de Autorizacion; los articulos 43 y
51 de la Ley de Disciplina Financiera; el articulo 30 del Reglamento del Registro Plblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el articulo 7° de la Ley Orgénica
del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y demas normatividad federal y local aplicable, el Ejecutivo del
Estado autoriz6 la creacion del presente Fideicomiso (el “Decreto de Creacion del Fideicomiso). Se
adjunta al presente Contrato como Anexo C, un ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde aparece la
publicacién del Decreto de Creacidn del Fideicomiso.



V. Con base en lo dispuesto por el Decreto de Autorizacién y por el Decreto de Creacion del
Fideicomiso, el Estado constituye el presente Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion, en términos de los articulos 43 y 51 de la Ley de
Disciplina Financiera, el articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el cual constituye un Ente Publico en términos de la
Ley de Disciplina Financiera.

DECLARACIONES

l. Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
que:

@ Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, organizada conforme a los principios
establecidos en términos de los articulos 40, 42, fraccion I, 43 y demas aplicables de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion Federal™), asi como los articulos 1°,
2° y demaés aplicables de la Constitucion Politica del Estado de Nayarit (la “Constitucion Local™),
libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y
patrimonio propio;

(b) De conformidad con lo establecido en los Articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto,
Séptimo Noveno, Décimo, Décimo Segundo, Décimo Cuarto y demas aplicables del Decreto de
Autorizacion, y los articulos 1, 2, 3, 4, 5 fracciones I, Il, IV, X1y XIlI, 6 fracciones I, IV, VIII, XII
y XVIII, 12, 13, 21 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica y las demas disposiciones
aplicables, el Estado tiene la facultad de suscribir el presente Contrato y para constituir
fideicomisos;

(c) El Lic. Juan Luis Chumacero Diaz, titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, acredita
la personalidad con la que comparece a la celebracion de este Contrato con copia de su
nombramiento de fecha 19 de septiembre de 2017, expedido por el Gobernador del Estado, el C.
Antonio Echevarria Garcia, el cual forma parte de la personalidad incluida dentro de la escritura
publica nimero [e], de fecha[e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria
publica nimero [e] de [e], en la cual se hace constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura
publica del presente Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracién del
presente Contrato, y quién esta facultado para celebrar el presente Contrato de conformidad con lo
dispuesto en los Articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto, Séptimo, Noveno, Décimo,
Décimo Segundo y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion, 1, 2, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion
X, 31 fraccién I1'y 33 fracciones I, 11, V, XXIV, XLII, XLIII, XLIV de la Ley Organicay 1, 2, 3,
5 fracciones 11, IV, V, X1y XIl, 6 fracciones I, IV, VIII, XIl'y XVIII, 12, 13, 16, 21 de la Ley de
Deuda Publica;

(d) Tiene interés en reestructurar y refinanciar sus obligaciones de pago derivadas de diversos
financiamientos, a fin de obtener mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores condiciones
de plazo y/o tasa de interés (el “Refinanciamiento”);

(e) Tiene interés en llevar a cabo la contratacién del Nuevo Financiamiento, cuyos recursos seran
destinados a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el
Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion;



()

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

(@)

(b)

(©)

La celebracion del presente Fideicomiso, constituye obligaciones legales, validas y exigibles
conforme a sus términos y condiciones;

De conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de la
LIC, y con base en las politicas previstas en la normatividad interna del Fiduciario, los bienes,
derechos y recursos que se aportaran al patrimonio del presente Fideicomiso para el cumplimiento
de sus fines, son de su propiedad, y provienen de fuentes licitas, por lo que, manifiesta su
conformidad en que el Fiduciario se reserve el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en
proporcionar a este Ultimo y a las autoridades competentes, la informacion que le requieran para
tales efectos;

Celebra el presente Fideicomiso de conformidad con los términos y condiciones y para los
propésitos establecidos en el mismo;

El presente Fideicomiso tendré la naturaleza juridica de Ente Publico de conformidad con lo
establecido en el articulo 2, fraccion IX de la Ley de Disciplina Financiera y de un Ente Publico
para efectos del articulo 2, fraccion VIII de la Ley de Deuda Publica;

El presente Fideicomiso sera del tipo a que hace referencia los articulos 43 y 51 de la Ley de
Disciplina Financiera y el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; y

Es titular de los derechos y bienes que aporta y aportara, en su caso, en un futuro al Fideicomiso.

Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, que:

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como institucién de banca multiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC, y para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los términos del
Fideicomiso que se constituye conforme a este Contrato y se encuentra inscrita en el Registro
Pablico de Comercio bajo el Folio Mercantil No. 384,235;

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato,
sin gue dichos poderes hayan sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, tal y como
lo acreditan con los poderes otorgados mediante la escritura publica nimero 118,737, de fecha 14
de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica nimero 121 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio, bajo el Folio Mercantil nimero 384,235; dicha escritura
publica obra dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura publica nimero [e], de fecha
[e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria pablica nimero [e] de [e],
en la cual se hace constar la ratificacién de firmas y elevacion a escritura publica del presente
Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato;

En relacion con el Refinanciamiento y con el Nuevo Financiamiento, dentro de la operacion
ordinaria de los Documentos de la Operacién y, en especial, de los Financiamientos, como fortaleza
adicional a los Acreedores (y previos los procedimientos correspondientes), el Estado podré, sin
estar obligado a ello, instruir al Fiduciario la celebracion de uno o mas contratos de intercambio de
flujos (conocidos como swaps) y/o uno 0 mas contratos de opciones mediante los cuales se
establezca un monto mé&ximo a la tasa de interés variable (conocidos como caps), varias



confirmaciones y otros anexos en relacion con los Créditos, con instituciones de crédito mexicanas,
y cuyo pago de capital e intereses se realice en los términos de cada uno de los Fideicomisos de
Pago (los “Contratos de Cobertura”);

(d) Es su voluntad actuar como fiduciario en el presente Fideicomiso y protesta su fiel y leal
desempefio, bajo la premisa de que nada en este instrumento se deberd de entender o interpretar
gue el Fiduciario en su calidad corporativa e institucional es o se convierte en aval, garante u
obligado solidario, ni responde por cuenta propia 0 con recursos propios, toda vez gque actta Unica
y exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso;

(e) Celebra el presente Fideicomiso en los términos y condiciones y para los propdésitos establecidos
en el mismo;

0] La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente autorizada a través de
todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con la Ley Aplicable; y

(9) La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola ninguna disposicion de sus
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario; (ii) no viola ninguna ley,
reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o judicial de ninguna
clase; y (iii) no constituye ni constituira, ni ocasiona ni ocasionara, una violacion o incumplimiento
de ninguna obligacion contractual o unilateral del Fiduciario.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones que anteceden, las Partes estan de acuerdo en otorgar
las siguientes:

CLAUSULAS

CLAUSULA1
DEFINICIONES

Clausula 1.1. Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Contrato y que no se encuentren
definidos de otra manera en el mismo, tienen el significado que se atribuye a dichos términos en la presente
Clausula 1y se entenderan utilizados en forma singular o plural segin sea aplicable.

“Acreedores” significa los Acreditantes.

“Acreditante” significa cada una de las instituciones de crédito que celebren con el Fiduciario, en
su caracter de acreditado, un Contrato de Crédito, segun le sea instruido al Fiduciario por el Estado mediante
una Instruccion de Celebracion de Crédito.

“Acta de Fallo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes de este Contrato.

“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V.,
Moody’s de México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Verum Calificadora de Valores,
S.AP.l. de C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora crediticia y/o de valores autorizada por la
CNBV.



“Apoderados” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 13.4 del presente Contrato.
“Aportacion Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1 del presente Contrato.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con jurisdiccidn sobre los asuntos relacionados al
presente Contrato y los Documentos de la Operacion.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacion, consentimiento, aprobacion,
licencia, reglamento, permiso, certificacidn, exencion, demanda, orden, sentencia, decreto, publicacién,
notificacién, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar,
todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingresos y en el
Decreto de Autorizacion.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005, la cual contiene las Reglas a las que deberan
sujetarse las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas,
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operaciones de Fideicomiso,
emitidas por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005, segun las
mismas hayan sido o sean modificadas y/o reformadas de tiempo en tiempo.

“Constancia” Significa el documento a ser emitido por el Fiduciario dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la celebracion de cada Contrato de Crédito, a favor del Acreditante respectivo, por virtud del
cual se reconozca que dicho Acreditante ha adquirido la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar. La
Constancia no es un titulo de crédito y sélo acreditara a su tenedor como titular de los derechos de
fideicomisario en primer lugar, al amparo del presente Fideicomiso. La Constancia serd elaborada en
términos sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo D.

“Constitucion Federal” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
del presente Contrato.

“Constitucion Local” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones del
presente Contrato.

“Contrato” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio del presente instrumento.

“Contrato de Crédito” significa cada uno de los contratos de apertura de crédito simple a ser
celebrados en términos del presente Contrato por: (i) el Fiduciario, como acreditado; y (ii) cada Acreditante,
en dicho caracter; con la comparecencia del Estado y, respecto de los cuales, cada Fiduciario de Pago, segun
corresponda, se constituira en obligado solidario del Fiduciario, frente al Acreditante. Cada Contrato de
Crédito debera celebrarse sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente como
Anexo E, y conforme a los términos y condiciones sefialados por el Estado mediante la entrega que haga
al Fiduciario de una Instruccién de Celebracion de Crédito.

“Contratos de Cobertura” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
del presente Contrato.

“Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
del presente Contrato.



“Crédito” significa los recursos en dinerario que el Fiduciario obtenga de cada Acreditante al
amparo de cada Contrato de Crédito.

“Cuenta Concentradora” significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el Fiduciario, en
términos de la Clausula 10 del presente Contrato, para realizar el cumplimiento de los fines del Fideicomiso
y para administrar el mismo.

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Decreto de Creacidon del Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los
Antecedentes de este Contrato.

“Dia” significa un dia natural (independientemente de que se utilice con mayuscula o con
minuscula).

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio, excepto: (i) sabados y domingos; y (ii) cualquier dia
en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para permanecer cerradas al publico y suspender
sus operaciones, conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” significa, en términos de cada uno de los Contratos de Crédito, la o las disposiciones
que el Fiduciario realice de cada uno de los Créditos otorgados por cada uno de los Acreditantes al amparo
de sus respectivos Contratos de Crédito, previa entrega por parte del Estado, por conducto de la Secretaria
de Administracion y Finanzas, de una Instruccién de Disposicién, una vez que se hubieran cumplido y/o
dispensado todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el respectivo Contrato de Crédito.

“Documentos de la Operacidn” significa, conjuntamente: (i) este Contrato de Fideicomiso; (ii) cada
uno de los Fideicomisos de Pago; (iii) cada uno de los Contratos de Crédito; (iv) las Solicitudes de
Disposicion (segun dicho término se define en cada Contrato de Crédito); (v) cada uno de los Pagarés que
se suscriban, en su caso, para documentar cada una de las Disposiciones de cada Crédito; (vi) el Mandato
Irrevocable; (vii) el o los Contratos de Cobertura que, en su caso, se celebren en términos del presente
Contrato y del Fideicomiso de Pago que corresponda; y (viii) cualquier otro acto, contrato, convenio,
instruccion y, en general, cualquier otro documento celebrado o que se celebre en relacién con cualquiera
de los anteriores, incluyendo los convenios modificatorios correspondientes.

“Fecha de Pago de Financiamiento Existente” sujeto a lo previsto en la Clausula 8.4 del presente
Contrato, significa cada una de las fechas en las que el Fiduciario debera de efectuar el pago, total o parcial,
de cada uno de los Financiamientos Existentes, conforme a lo previsto en cada Instruccién de Pago de
Financiamientos Existentes que reciba del Estado, mismos pagos que deberan realizarse con los Recursos
Netos Derivados del Crédito que se encuentren depositados en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el presente fideicomiso publico de contratacion de financiamientos, sin
estructura, maestro, irrevocable y de administracién identificado con el nimero CIB/[e], constituido
mediante la celebracién del presente Contrato.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accion, derecho u obligacion, se entenderé que el sujeto de dicha
accion, derecho u obligacion es el Fiduciario, actuando en su caracter de fiduciario bajo y de conformidad
con el presente Contrato.



“Fideicomisario en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores, respecto del Contrato de
Creédito del que funjan como Acreditantes, en términos de lo dispuesto en la Clausula 3.1 del presente
Contrato.

“Fideicomisos de Pago” significa cada uno de los contratos de fideicomiso publicos, sin estructura,
maestros, irrevocables, de administracién y fuente de pago a ser celebrados, respecto de cada uno de los
Contratos de Crédito otorgados al Fiduciario, por: (i) el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar; (ii) cada uno de los Fiduciarios de Pago, en su caracter de fiduciarios; y (iii) cada Acreditante
gue hubiere otorgado un Crédito, en su caracter de fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de (iv) este Fideicomiso; cuyo fin principal serd, entre otros, servir como fuente de pago del Crédito respecto
del cual dicho Fideicomiso de Pago fue constituido y el cual serd celebrado en la misma fecha de la
celebracion del Contrato de Crédito respectivo. Cada uno de los Fideicomisos de Pago debera celebrarse
sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente como Anexo F.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que los Fideicomisos de
Pago son los acreedores o deudores respecto de cualquier accién, derecho u obligacion, se entendera que
los sujetos de dicha accién, derecho u obligacién son los Fiduciarios de Pago, actuando en su caracter de
fiduciarios bajo y de conformidad con los contratos de Fideicomiso de Pago correspondientes.

“Fideicomitente” o “Estado” tienen el significado que se les atribuye en el proemio del presente
Contrato.

“Fiduciario” significa, conforme a lo sefialado en el Proemio de este Contrato, CIBanco, S.A.,,
Institucion de Banca Multiple o cualquier otra institucion bancaria o casa de bolsa que lo sustituya conforme
a los términos del presente Fideicomiso, y sus respectivos causahabientes o cesionarios.

“Fiduciarios de Pago” significa cada uno de los fiduciarios de los Fideicomisos de Pago.
“Financiamientos” significa, conjuntamente, los Contratos de Crédito.

“Financiamientos Existentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
8.1 del presente Contrato.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1 del presente
Contrato.

“Fondo de Pago de Intereses y Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
cada Fideicomiso de Pago.

“Fondo de Reserva” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada Fideicomiso de
Pago.

“Fondo General de Participaciones” significa aquel fondo a que hace referencia el articulo 2° y
demas aplicables de la LCF.

“Gastos” significa los siguientes, mismos que deberan ser siempre razonables, documentados y
congruentes con los usos y précticas de mercado: (i) los honorarios y gastos del Fiduciario; (ii) los
honorarios y gastos de los terceros contratados por el Fiduciario para la defensa del Fideicomiso y su
patrimonio; (iii) los pagos por indemnizaciones de conformidad con la Clausula 18 del presente; y (iv) el
pago de cualesquiera gastos y/o erogaciones relacionados con la promocion, auditoria y/o defensa del



Patrimonio del Fideicomiso.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento” tendra el significado que se atribuye a dicho
término en cada uno de los Contratos de Fideicomiso de Pago.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales” tendra el significado que se atribuye a
dicho término en cada uno de los Contratos de Fideicomiso de Pago.

“Instruccion de Celebracion de Cobertura” significa cada uno de los escritos que el Estado podra
girar, sin estar obligado a ello, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, por
virtud de los cuales el Estado, de considerarlo conveniente, instruya irrevocablemente al Fiduciario la
celebracion de uno o méas Contratos de Cobertura, en cuya instruccién se debera establecer, entre otros (y
en caso de ser aplicable): (i) el Proveedor de Cobertura; (ii) el tipo de operacion; (iii) el monto de referencia;
(iv) la fecha de celebracién de la operacion; (v) la fecha de inicio; (vi) la fecha de vencimiento; (vii) la tasa
A; (viii) la primera fecha de pago parte A; (ix) la periodicidad de pago parte A; (x) la tasa B; (xi) en su caso,
la fuente de la tasa B; (xii) la primera fecha de pago parte B; (xiii) la periodicidad de pago parte B; (xiv) las
cuentas parte A; (xv) las cuentas parte B; (xvi) el agente de célculo; (xvii) las otras consideraciones que
resulten relevantes para efectos del mecanismo de pago establecido en el presente; (xviii) el lugar y forma
de pago; (xix) las indicaciones respecto de la amortizacion anticipada voluntaria y sus respectivas
consecuencias; (xx) el Contrato de Crédito vinculado al Contrato de Cobertura; y (xxi) las confirmaciones
gue contengan los Contratos de Cobertura. Cada Instruccién de Celebracion de Cobertura debera de ser
suscrita por la Secretaria de Administracion y Finanzas y debera de elaborarse sustancialmente en términos
del formato adjunto al presente Contrato como Anexo G. Cada Instruccion de Celebracion de Cobertura
emitida por la Secretaria de Administracién y Finanzas sera inobjetable.

“Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio” significa cada instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a celebrar un convenio modificatorio al Contrato de
Crédito, asi como cualesquiera otros contratos, convenios, titulos e instrumentos que para dichos efectos se
requieran, de conformidad con el formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo H.

“Instruccion de Celebracion de Crédito” significa cada uno de los escritos a ser girados por el
Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, por virtud de los cuales el
Estado instruya irrevocablemente al Fiduciario la celebracién de uno o mas Contratos de Crédito, en cuya
instruccion se deberé establecer, entre otras cosas: (i) la identidad del Acreditante respectivo; (ii) el monto
del Crédito; (iii) el destino del Crédito; (iv) los términos y condiciones para efectuar el pago del Crédito y
la forma de célculo de los intereses que éste genere; (v) las Participaciones Asignadas al Acreditante
respectivo en relacién con dicho Contrato de Crédito; y (vi) la instruccion al Fiduciario de celebrar y/o
suscribir cualesquiera contratos, convenios, titulos, notificaciones e instrucciones que resulten necesarias
y/o convenientes para perfeccionar cada Contrato de Crédito, asi como para cumplir cualesquiera
condiciones suspensivas que dentro de los mismos se incluyan. Asimismo, en cada Instruccion de
Celebracion de Crédito que el Estado gire al Fiduciario, el Estado debera de instruir al Fiduciario el
comparecer a la celebracion del Fideicomiso de Pago del correspondiente Contrato de Crédito, misma
comparecencia y celebracion que tendrén lugar en la misma fecha de celebracion de dicho Contrato de
Crédito. Cada Instruccion de Celebracion de Crédito deberd de ser suscrita por la Secretaria de
Administracion y Finanzas y deberé de elaborarse sustancialmente en términos del formato adjunto al
presente Contrato como Anexo |. Cada Instruccion de Celebracion de Crédito emitida por la Secretaria de
Administracion y Finanzas seré inobjetable.

“Instruccion de Disposicion” significa cada uno de los escritos a ser girados irrevocablemente por
el Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, y con copia al



correspondiente Fiduciario de Pago, por virtud de los cuales el Estado instruya al Fiduciario la realizacion
de una o0 mas Disposiciones de cada uno de los Créditos otorgados al amparo de cada Contrato de Crédito,
una vez que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el respectivo
Contrato de Crédito, para su desembolso. Asimismo, dentro de cada una de las Instrucciones de
Disposicion, el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruira al Fiduciario:
(i) el disponer y recibir los Recursos Derivados del Crédito correspondientes a cada Disposicion dentro de
la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, con el objetivo de que tales recursos sean aplicados conforme a
lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Fideicomiso; y/o (ii) disponer y recibir los recursos de cada
Creédito por conducto de cada Acreditante a fin de que cada uno de ellos entregue los recursos de cada
Disposicion directamente al o los acreedores de cada Financiamiento Existente a fin de efectuar el pago,
total o parcial, de sus respectivos financiamientos; y/o (iii) disponer y recibir los recursos de cada Crédito
por conducto de cada Acreditante a fin de que cada uno de ellos entregue los recursos de cada Disposicion
directamente al Estado, a fin de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas que se sefialan en el Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion. Cada Instruccion de
Disposicion debera de ser suscrita por la Secretaria de Administracion y Finanzas y debera de elaborarse
sustancialmente en términos del formato adjunto al presente Contrato como Anexo J. Cada Instruccion de
Disposicion emitida por la Secretaria de Administracion y Finanzas sera inobjetable.

“Instruccion de Entrega de Recursos del Crédito al Estado” significa cada uno de los escritos a ser
girados, en su caso, por el Estado al Fiduciario, por virtud del cual el Estado instruya de forma irrevocable
al Fiduciario a entregarle los Recursos Netos Derivados del Crédito, a efecto de que el Estado los destine a
los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del
Decreto de Autorizacion. Las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado deberan ser
suscritas por el Estado sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente Contrato
como Anexo K.

“Instruccion de Pago de Financiamiento Existente” significa cada uno de los escritos a ser girados,
en su caso, por el Estado al Fiduciario con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a una Fecha
de Pago de Financiamiento Existente, por virtud de los cuales el Estado instruird de forma irrevocable al
Fiduciario efectuar el pago, total o parcial, de todos o cada uno de los Financiamientos Existentes haciendo
uso de los Recursos Netos Derivados del Crédito que se encuentren depositados de tiempo en tiempo en
cada una de las Subcuentas de Disposicion de la Cuenta Concentradora y que deban ser destinados, total o
parcialmente, al pago de los Financiamientos Existentes, segun el Estado lo haya instruido al Fiduciario
mediante la Instruccién de Disposicion correspondiente. Las Instrucciones de Pago de Financiamientos
Existentes deberan de ser suscritas por el Estado sustancialmente en los mismos términos del formato
adjunto al presente Contrato como Anexo L, y deberan de precisar los términos y condiciones bajo los
cuales el Fiduciario debera de realizar el o los pagos, totales o parciales, del o los Financiamientos
Existentes.

“LCF” significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona (i) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicion
o restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de cualesquiera de los anteriores
por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones Gubernamentales); y
(i) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o determinacion
similar por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Deuda Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
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Antecedentes de este Contrato.

“Ley de Disciplina Financiera” significa la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios.

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Nayarit que sea promulgada para cada
gjercicio fiscal, conjuntamente con cualesquiera modificaciones que se efectlien a la misma de acuerdo con
la Ley Aplicable.

“Ley Organica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
de este Contrato.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Licitacion Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes del presente Contrato.

“Mandato Irrevocable” significa el contrato de mandato especial e irrevocable, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones a cargo de cada uno de los Fiduciarios de Pago y del Fiduciario, otorgado
por el Estado a favor del Gobierno Federal, a través de la SHCP por medio de la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas, con la comparecencia del o los Acreditantes, del Fiduciario y del Fideicomiso
de Pago correspondiente, para la transferencia de las Participaciones Asignadas a los Fideicomisos de Pago
gue serviran de fuente de pago exclusiva de los Contratos de Crédito y sus accesorios, a que se refiere el
articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Aceleracion Parcial” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada
Contrato de Crédito.

“Notificacion de Aceleracion Total” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada
Contrato de Crédito.

“Notificacion de Cesidn” significa la notificacion dirigida al Estado y al Fiduciario, en términos
sustancialmente similares a los del documento adjunto como Anexo M, mediante la cual un Acreditante les
notifigue la cesién o transmisidn de su respectivo Crédito (o de los derechos derivados de su Crédito). Dicha
notificacion debera ser suscrita conjuntamente por el Acreditante cedente respectivo, el cesionario y dos
testigos.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en cada Contrato de Crédito.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en cada Contrato de Crédito.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
cada Contrato de Crédito.
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“Nuevo Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Pagarés” significa cada uno de los pagarés causales y no negociables que, en su caso,
documentaran cada una de las Disposiciones de cada uno de los Créditos, que el Fiduciario suscriba a favor
de cada Acreditante, en términos del presente Contrato, de cada uno de los Contratos de Crédito y del resto
de los Documentos de la Operacidon; cada uno de los Pagarés debera de ser suscrito por el Fiduciario, en su
caracter de suscriptor, y por cada uno de los Fiduciarios de Pago correspondiente a cada Crédito, en su
caracter de aval.

“Partes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el proemio del presente Contrato.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado
del Fondo General de Participaciones, excluyendo las que les corresponden a los Municipios del Estado,
conforme a lo establecido en la LCF y demas Ley Aplicable, incluyendo, sin limitar, todos los anticipos y
enteros que se cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en la LCF y demas Ley Aplicable;
o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o lo complemente de tiempo en tiempo.

“Participaciones Asignadas” significa el derecho a percibir, y los flujos de recursos presentes y
futuros derivados de cierto porcentaje de las Participaciones durante la vigencia de cada uno de los
Fideicomisos de Pago, el cual se afectard irrevocablemente y determinard en cada uno de dichos
Fideicomisos de Pago, a la fecha de su celebracién y en los términos y bajo las condiciones previstas en
dichos Fideicomisos de Pago, para fungir como fuente de pago de cada Contrato de Crédito, y en el
entendido que los recursos correspondientes, en términos del Mandato Irrevocable, deberan ser entregados
directamente a cada uno de los Fiduciarios de Pago, segun corresponda, por parte de la SHCP, en cada
ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ministracion sobre las Participaciones.

“Patrimonio del Fideicomiso™ tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.1 de este
Contrato.

“Persona” significa cualquier individuo, corporacion, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad, asociacion en participacion, asociacion, coinversion, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“Presupuesto de Egresos” significa el Presupuesto de Egresos del Estado de Nayarit que sea
promulgado para cada ejercicio fiscal, conjuntamente con cualesquiera modificaciones que se efectien a la
misma de acuerdo con la Ley Aplicable.

“Proveedores de Cobertura” significa cada una de las instituciones de crédito, casas de bolsa y/o
demas entidades integrantes del sistema financiero que celebren con el Fiduciario un Contrato de Cobertura,
previas Instrucciones de Celebracion de Cobertura entregadas por el Estado.

“Recursos para Gastos” significa las cantidades que los Fiduciarios de Pago deberan transferir al
Fiduciario, a prorrata, en funcion del monto del principal del Crédito del cual funja como mecanismo de
pago cada Fideicomiso de Pago, exclusivamente para el pago de los Gastos, de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9.2 de este Contrato.

“Recursos Derivados del Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
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Clausula 8.3 del presente Contrato.

“Recursos Netos Derivados del Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula 8.3 del presente Contrato.

“Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones del
presente Contrato.

“Régimen de Inversion” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 12.1 del presente
Contrato.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica del Gobierno del Estado, a cargo
de la Secretaria de Administracion y Finanzas, a que se refiere la Ley de Deuda Publica.

“Registro Federal” significa el Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios creado en términos de la Ley de Disciplina Financiera y el Reglamento
del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (el cual sustituyd al Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios).

“Requerimiento de Recursos para Gastos” significa la solicitud de Recursos para Gastos que haga
el Fiduciario a: (i) los Fiduciarios de Pago; o (ii) el Estado, segin corresponda conforme a lo establecido
en la Clausula 9.2 del presente Contrato, exclusivamente para el pago de Gastos en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo N.

“Secretaria de Administracion y Finanzas” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio del
presente Contrato.

“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Solicitud de Disposicion” tendra el significado que se le atribuya en cada Contrato de Crédito.

“Solicitud de Pago” tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de Pago.

“Subcuentas de Disposicion” significa cada una de las subcuentas contables de la Cuenta
Concentradora, correspondientes a cada Contrato de Crédito, en las que el Fiduciario depositara y aplicara
los recursos de cada Disposicion que realice de cada Crédito al amparo del Contrato de Crédito respectivo,

en los términos previstos en las Clausulas 8.3 y 10 del presente Contrato.

Clausula 1.2. Reaglas de Interpretacion.

En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto requiera lo contrario:

@) los encabezados de las Clausulas e incisos son para referencia nicamente y no afectaran
la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos u otros documentos adjuntos al Contrato o a
dichos documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y (iii) cualesquiera reformas, modificaciones,
adiciones o0 compulsas a este Contrato o a dichos documentos, segln sea el caso;
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(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;

(d) las referencias a cualquier Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier organismo, 6rgano o unidad
administrativa cualquiera que sea su denominacion, que suceda las funciones, facultades y competencia de
dicha Autoridad Gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicién en particular de este
Contrato;

(f las referencias a “dias” significaran dias naturales y las referencias a tiempo, horario u
horas se entenderdn a hora o tiempo de la Ciudad de México;

(9) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;
(h) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor al
momento en que ocurran los actos o hechos correspondientes, y las referencias a cualquier legislacion

especifica aplicable significara dicha Ley Aplicable; y

0] las referencias a una Clausula, Seccién o Anexo son referencias a la clausula, seccion o
anexo relevante del Contrato, salvo que se indique lo contrario.

Clausula 1.3. Anexos.

Los Anexos que se indican en el presente Contrato forman parte integrante del mismo y se tienen
aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

CLAUSULA 2
CONSTITUCION

Clausula 2.1. Aportacidn Inicial.

El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso publico de contratacion de
financiamientos, sin estructura, maestro, irrevocable y de administracion que se identifica con el nimero
CIB/[e], transmitiendo al Fiduciario la cantidad de $[e] ([®] 00/100 M.N.) (la “Aportacion Inicial) para
la constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente en este acto nombra a CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, como fiduciario del presente Contrato, para ser propietario y titular del Patrimonio del
Fideicomiso para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en este Contrato y
la Ley Aplicable.

Para efectos de lo anterior, el Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta Concentradora, a
mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario le notifique los datos
de dicha Cuenta Concentradora, la Aportacion Inicial.

Asimismo, el Estado, en su caracter de fideicomitente realizara la afectacion de las Participaciones
Asignadas a través de cada Fideicomiso de Pago, conforme a los términos de dicho contrato, para el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias que deriven del presente Contrato de Fideicomiso.

Clausula 2.2. Aceptacion del Fiduciario.
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En este acto el Fiduciario: (i) acepta el cargo de fiduciario de este Fideicomiso y se obliga a cumplir
fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas por el
Fiduciario en los términos del presente Contrato y en la Ley Aplicable; (ii) acepta recibir la Aportacion
Inicial de conformidad con los términos del presente Contrato; vy (iii) reconoce y acepta la titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido al Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso. En este acto se autoriza al Fiduciario para llevar a cabo todas y cualesquiera acciones que
sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, y en este acto el Fiduciario se obliga a realizar
cualesquiera acciones que sean necesarias 0 convenientes para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso.

Cléusula 2.3. Consolidacion.

Los Financiamientos que contrate el Fideicomiso se consolidaran como parte de la deuda publica
a cargo del Estado.

Clausula 2.4. Naturaleza Juridica.

El Fideicomiso tendréa la naturaleza juridica de Ente Publico de conformidad con lo establecido en
el articulo 2°, fraccion IX, de la Ley de Disciplina Financiera. Asimismo, el Fideicomiso sera del tipo a que
hacen referencia los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera y el articulo 30 del Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Clausula 2.5. Inventario.

Conforme a la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México, se hace constar que los bienes
que integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en el inciso (a) de la Clausula 4.1
siguiente, para todos los efectos legales a que haya lugar y la firma del presente Contrato hara las veces de
acuse de recibo del mismo. Las Partes reconocen que dicho inventario se ird modificando en el tiempo
conforme a las transferencias que realice el Fiduciario con cargo a las cuentas del Fideicomiso y los
rendimientos que se reciban de la realizacién de inversiones de las mismas conforme a lo previsto en este
Contrato. Tales variaciones al Patrimonio del Fideicomiso se haran constar de tiempo en tiempo en los
estados financieros que el Fiduciario estd obligado a preparar y entregar a las Partes conforme a las
estipulaciones de este Contrato.

CLAUSULA 3
PARTES DEL FIDEICOMISO

Clausula 3.1. Partes.

Son partes en el presente Contrato las siguientes:
Fideicomitente: El Estado.

Fiduciario: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, o quien lo
sustituya en sus funciones como fiduciario.

Fideicomisario en Primer Cada uno de los Acreedores del Fideicomiso, presentes y futuros,

Lugar: respecto de los derechos de cobro derivados de su respectivo
Contrato de Crédito.
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Fideicomisario en Segundo EI Estado.
Lugar:
CLAUSULA 4
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Clausula4.1. Integracién del Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara irrevocablemente con las cantidades, flujos, bienes y
derechos mencionados a continuacion (el “Patrimonio del Fideicomiso™):

@) Con la Aportacion Inicial que realice el Fideicomitente;

(b) Con los recursos derivados de cada Disposicion efectuada por el Acreditado, previa
instruccién del Estado, al amparo de los Contratos de Crédito.

(c) Con los Recursos Derivados de los Créditos que hayan de ser recibidos en la Cuenta
Concentradora por instrucciones del Estado, y los Recursos Netos Derivados de los Créditos, en tanto estos
sean entregados al Estado para ser destinados a inversiones publicas productivas en términos del Decreto
de Autorizacién, o utilizados para pagar, total o parcialmente, el saldo insoluto de los Financiamientos
Existentes, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y/o la constitucion de Fondos de
Reserva, segln corresponda, en términos del presente Contrato;

(d) Con las cantidades y/o derechos adicionales que aporten los Fiduciarios de Pago y, en su
caso, el Fideicomitente, exclusivamente para efectuar el pago de los Gastos que se generen durante la
vigencia del presente Contrato;

(e) Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra Persona
(distinta al Fideicomitente) en términos del presente Contrato;

) Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por
cualquier causa valida corresponda al Fideicomiso;

(9) Con los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles del presente Fideicomiso, en términos de la Clausula 12 del presente
Contrato;

(h) Con los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la
inversion que lleve a cabo el Fiduciario o por cualquier otra causa, de los bienes y derechos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso; y

0] Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en relacion al presente
Fideicomiso por cualquier causa valida y legal, siempre y cuando cumplan con los requisitos establecidos
en el articulo 106 de la LIC.

De conformidad con lo establecido en la Seccién 5.1 de la Circular 1/2005, el Fideicomitente en

este acto acusa de recibido, en la fecha de firma del presente Contrato, de una copia del mismo, junto con
SUS anexos.
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CLAUSULA 5
FINES DEL FIDEICOMISO

Clausula5.1. Fines del Fideicomiso.

Los principales fines del Fideicomiso a llevarse a cabo por el Fiduciario son (los “Fines del
Fideicomiso™):

@) La celebracion de cada uno de los Contratos de Crédito y, en su caso, de sus convenios
modificatorios, conforme a lo establecido en la Clausula 6 del presente Contrato, y por los montos y demas
términos y condiciones que le instruya el Estado al Fiduciario mediante cada una de las Instrucciones de
Celebracion de Crédito y/o Instrucciones de Celebracion de Convenio Modificatorio, segln sea el caso; en
el entendido que el Fideicomiso podra posteriormente y previas instrucciones, celebrar operaciones que
tengan por objeto reestructurar y/o refinanciar la deuda a su cargo, cumpliendo los requisitos que al efecto
prevea la Ley Aplicable;

(b) La realizacion de cada una de las Disposiciones de los Créditos y, en su caso, suscribir el
o los Pagarés respectivos que documenten dichas Disposiciones, previa entrega por parte del Estado, por
conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, de cada Instruccién de Disposicion, y cumplidas
y/o dispensadas la o las condiciones suspensivas que se prevean en cada uno de los Contratos de Crédito,
con el objetivo de que dichas Disposiciones sean aplicadas conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del
presente Contrato;

(c) Destinar al pago, total o parcial, del saldo insoluto de los Financiamientos Existentes o a
su entrega al Estado, segin corresponda en términos del presente Contrato: (i) los Recursos Netos
Derivados del Crédito, conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato y, en su caso,
conforme a las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes y/o Instrucciones de Entrega de
Recursos de Crédito al Estado que el Estado entregue al Fiduciario en términos del presente Contrato; y/o
(i) los recursos derivados de los Créditos, conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del presente Contrato,
y por conducto de cada uno de los Acreditantes, segun las Instrucciones de Disposicion que el Estado
entregue por escrito al Fiduciario;

(d) Cumplir o hacer que se cumpla con los términos y condiciones gque pacte en los Contratos
de Crédito y, en general, con los Documentos de la Operacion, en términos de lo previsto en el presente
Contrato;

(e) En caso de que el Estado asi lo instruya al Fiduciario mediante una Instruccion de
Celebracion de Cobertura, la celebracion del o los Contratos de Cobertura, conforme a lo establecido en la
Clausula 7 del presente Contrato, por los montos y demas términos y condiciones que le instruya el Estado
al Fiduciario, asi como, en su caso, ceder y depositar en el Fideicomiso de Pago que corresponda los
recursos derivados de los Contratos de Cobertura;

) Comparecer a la celebracion del Mandato Irrevocable, por medio del cual se instrumente
la entrega de los recursos de las Participaciones Asignadas afectadas irrevocablemente al o a los
Fideicomisos de Pago;

(9) Emitir dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién de cada Contrato

de Crédito, en favor del Acreditante respectivo, una Constancia en términos sustancialmente iguales al
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo D;
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(h) Realizar y/o participar, previa instruccion por escrito del Estado, en los procesos
competitivos en términos de la Ley de Deuda Publica y de la Ley de Disciplina Financiera para la
contratacién de los Financiamientos, garantias financieras o de pago oportuno o instrumentos derivados, en
las mejores condiciones de mercado, sin perjuicio que los procesos competitivos puedan ser realizados
directamente por el Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas;

0] En general, recibir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso; todo ello de una manera
transparente, a fin de lograr una mejor y mas clara rendicion de cuentas ante los 6rganos fiscalizadores que
correspondan conforme a la Ley Aplicable;

()] En su caso, administrar y realizar el pago de los Gastos, con los Recursos para Gastos que
sean aportados al Fideicomiso, en términos de lo previsto en el presente Contrato;

(k) Entregar la informacion requerida por autoridades fiscalizadoras, Agencias Calificadoras
y los Fideicomisarios en Primer Lugar;

U] Invertir los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora y en cada una de las
Subcuentas de Disposicion de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato;

(m) Distribuir o utilizar los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora y en cada una de
las Subcuentas de Disposicion para realizar los pagos y erogaciones previstos en el presente Contrato;

(n) Abrir y mantener la Cuenta Concentradora, cada una de las Subcuentas de Disposicién y,
en su caso, las demas cuentas y/o subcuentas contables que resulten necesarias para la adecuada
administracion de recursos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente Contrato;

(o) Comparecer a la celebracion de cada uno de los Fideicomisos de Pago; y

(p) En general, llevar a cabo, suscribir y/o presentar toda clase de documentacion, publica o
privada, ante cualquier Persona y/o Autoridad Gubernamental que sea necesaria 0 conveniente de
conformidad con: (i) cualquiera de los Fines del Fideicomiso, asi como (ii) con lo establecido en cualquiera
de los Fideicomisos de Pago, seguin sea instruido para tales efectos.

Clausula5.2. Obligaciones y Facultades del Fiduciario.

A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendréa las siguientes obligaciones y
facultades:

@) Que el Fiduciario sea el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de
los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b) Que el Fiduciario conserve diligentemente los bienes y derechos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso;

(c) Celebrar con cada uno de los Acreditantes su respectivo Contrato de Crédito, asi como, en
su caso, suscribir los Pagarés correspondientes a cada disposicién, las Solicitudes de Disposiciones
respectivas y cualesquier otros Documentos de la Operacidn necesarios para realizar la o las Disposiciones
de cada Crédito;

(d) En caso de que el Estado asi lo instruya al Fiduciario mediante una Instruccion de
Celebracion de Cobertura, la celebracion del o los Contratos de Cobertura, conforme a lo establecido en la
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Clausula 7 del presente Contrato, por los montos y demas términos y condiciones que le instruya el Estado
al Fiduciario;

(e) En su caso, celebrar contrato(s): (i) de garantia de pago oportuno; (ii) con las Agencias
Calificadoras; o (iii) con auditores y otros prestadores de servicios para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso en los términos en que sea instruido por el Estado;

) Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucidn de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo dispuesto en el presente Contrato;

(o) Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato;

(h) Que el Fiduciario celebre los actos juridicos que se requieran e instruya el Estado para el
correcto cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

0] En general y en relacion con cada Contrato de Crédito, que el Fiduciario lleve a cabo todos
los actos que le instruya por escrito el Estado conforme lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

M Que el Fiduciario lleve a cabo la inversion de los recursos con que cuente en el Patrimonio
del Fideicomiso de acuerdo con el Régimen de Inversion;

k) Que el Fiduciario abra, opere y mantenga la Cuenta Concentradora en los términos
previstos en el presente Contrato, asi como en su caso aquellas cuentas adicionales con la institucion
financiera que el Estado le instruya de tiempo en tiempo;

0] Que el Fiduciario abra, opere y mantenga una Subcuenta de Disposicion para cada uno de
los Contratos de Crédito que celebre, con la institucion financiera que el propio Fiduciario determine de
tiempo en tiempo, y con el objetivo de aplicar y depositar en cada una de las Subcuentas de Disposicion los
recursos de cada Disposicion que, en su caso, reciba en términos de lo establecido en las Clausulas 8.3 y
10 del presente Contrato;

(m) Que el Fiduciario verifiqgue la informacion y cantidades proporcionadas por el
Fideicomitente y/o los Fiduciarios de Pago, segin corresponda, particularmente en lo relativo a reportes y
flujo de recursos de los Fideicomisos de Pago, los cuales seran la fuente de pago Unica de cada uno de los
Créditos;

(n) Proporcionar y recibir, segun corresponda, la informacion necesaria para preparar y
presentar, ante cualquier autoridad, todos los avisos, declaraciones, informes u otras promociones
(incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de
la Ley Aplicable o que sean convenientes para lograr los Fines del Fideicomiso;

(0) Llevar a cabo cualquier acto que sea necesario con el fin de proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y llevar a cabo su administracion;

(9] Emitir y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informes, certificaciones,
constancias y demas informacion que en términos del presente Fideicomiso le sean requeridos y/o deba de
entregar, incluyendo sin limitar aquellos que deba emitir a favor y/o le solicite el Fideicomitente y/o las
Autoridades Gubernamentales, incluyendo autoridades fiscalizadoras, que resulten competentes para
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requerirle informacion;

(a) Preparar y entregar cualesquier, certificaciones, constancias e informes que le
correspondan conforme al presente Contrato y entregue los mismos al Fideicomitente y/o a terceros, segun
corresponda;

n Mantener y defender el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula 13.4 del
presente Contrato;

(s) Llevar a cabo todas las acciones, y entregar toda la documentacion que sea necesaria 0
conveniente a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Contrato y que legalmente pueda llevar a cabo o entregar,
segun corresponda;

)] Cualesquier otros que sean consistentes con el Decreto de Creacion del Fideicomiso y el
Decreto de Autorizacion y no vayan en contra de la Ley Aplicable y de los usos bancarios y fiduciarios y
segun sea instruido para tales efectos;

(w En caso de que de acuerdo con la Ley de Disciplina Financiera, la Ley General de
Contabilidad Gubernamental y/o cualquier Ley Aplicable, el Fiduciario deba presentar informacion
financiera bajo reglas de contabilidad diferentes a las que el Fiduciario institucionalmente utilice, el
Fiduciario previa notificacion que haga al Estado de dicho requerimiento por parte de la Autoridad
Gubernamental de que se trate, contratara con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un despacho contable
que elabore dicha informacion solicitando su conformidad con el mismo; conformidad que no podra ser
negada salvo por causa justificada en la que el Fideicomitente proponga otro despacho. La falta de respuesta
por parte del Fideicomitente dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega de la notificacion
a que se hace mencion en el presente inciso, se interpretard como consentimiento tacito; y

(v) En general, llevar a cabo cualesquiera otras acciones que sean necesarias 0 convenientes
para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en los términos y condiciones de los Documentos de la
Operacion para el cumplimiento de sus obligaciones.

Para efectos de las obligaciones de los incisos (n) y (p) anteriores asi como para cualquier otro
requerimiento de informacidn y/o auditorias que se le llegaren a hacer al Fiduciario por parte de los 6rganos
e instituciones que conforme la legislacion aplicable sean competentes para tales efectos, el Fideicomitente
debera designar a una Persona a través de la cual el Fiduciario desahogara los requerimientos de
informacidn y/o auditorias de que se trate. Lo anterior en el entendido que en caso de que dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario requiera dicha designacion al Estado, la misma no sea
efectuada, el Fiduciario tendrd derecho a ser representado por sus propios asesores en dichos
procedimientos. El Estado deberd cubrir al Fiduciario los honorarios, gastos y costos razonables
(entendiéndose como tal, valor de mercado) relacionados con dichos procedimientos, en la fecha en que lo
solicite el Fiduciario, y si el Estado no cubre dichos gastos y costos, dentro de los [30] ([treinta]) Dias
Habiles siguientes a que se requiera el pago, el Fiduciario previo aviso por escrito al Estado, podra cubrirlos
a prorrata con los recursos que de momento a momento lleguen a encontrarse disponibles en los Patrimonios
de los Fideicomisos de Pago conforme a lo establecido en la Clausula 9.2 del presente Contrato.
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CLAUSULA 6
CELEBRACION DE LOS CONTRATOS DE CREDITO

Clausula 6.1. Caracteristicas, Términos y Condiciones de los Contratos de Crédito.

@ El Fiduciario, en su caracter de acreditado, debera celebrar cada Contrato de Crédito y
deméas Documentos de la Operacién aplicables con el objetivo de que el propio Fiduciario pueda disponer
de cada Crédito otorgado al amparo de dichos Contratos de Crédito, conforme a lo establecido en términos
de la Clausula 8.2 del presente Contrato, y en apego a cada una de las Instrucciones de Celebracion de
Crédito que el Estado gire al Fiduciario a més tardar en la misma fecha en que deba celebrarse cada Contrato
de Crédito y en las Instrucciones de Disposicion correspondientes. Para tales efectos, los términos y
condiciones de cada uno de los Contratos de Crédito y demas Documentos de la Operacion que celebre el
Fiduciario en términos de la presente Clausula, incluyendo el monto del Crédito, el destino del Crédito, la
forma de célculo de intereses y las fechas de pago de principal e intereses, entre otros, serdn determinados
por el Estado conforme a las instrucciones que ésta gire por escrito al Fiduciario mediante la entrega de una
Instruccion de Celebracion de Crédito.

(b) Cada Contrato de Crédito que celebre el Fiduciario deberd cumplir con los términos y
condiciones que establezca el Estado en la respectiva Instruccion de Celebracién de Crédito.

(©) Respecto de cada Contrato de Crédito, el Fiduciario de Pago cuyo Fideicomiso de Pago sea
la Gnica fuente de pago de dicho Contrato de Crédito, debera constituirse en obligado solidario y aval del
Fiduciario, en los términos y bajo las condiciones previstas en cada Contrato de Crédito. Lo anterior, en el
entendido que, los Fideicomisos de Pago deberan establecer que los Fiduciarios de Pago renuncian a su
derecho a exigir del Fiduciario la parte que el Fiduciario de Pago correspondiente hubiere pagado al
Acreditante respectivo, en términos de lo establecido en el articulo 1999 del Codigo Civil Federal.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Celebracion de Crédito seran inobjetables e
irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacion
contenida en cada una de ellas.

(e) A mas tardar dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la celebracion de cada Contrato
de Crédito, el Fiduciario debera emitir en favor del Acreditante respectivo, una Constancia por la que se
reconozca que ha adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar bajo el presente Fideicomiso,
misma que debera ser elaborada en términos sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo
D.

Clausula 6.2. Pago del Crédito.

@) Los pagos de cada uno de los Créditos que se obtengan por la celebracién de los Contratos
de Crédito, en sus respectivas Fechas de Pago, seran realizados a través del Fideicomiso de Pago que
corresponda a cada Contrato de Crédito y mediante transferencias electrdnicas de recursos realizadas a cada
Acreditante, en recursos inmediatamente disponibles.

(b) En la celebracién de cada Contrato de Crédito, cada Acreditante expresa su voluntad y
aceptacion respecto a que el Fiduciario, en su carécter de acreditado, Unica y exclusivamente serd
responsable del pago total de su Crédito con los recursos que de momento a momento lleguen a encontrarse
disponibles en el patrimonio de su propio Fideicomiso de Pago y hasta donde el mismo alcance.

Clausula 6.3. Fideicomisarios en Primer Lugar.
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@ Una vez que el Fiduciario haya recibido una Instruccion de Celebracién de Crédito y lleve
a cabo la suscripcion del Contrato de Crédito correspondiente, de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato, el Acreditante de que se trate adquirira el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar
para todos los efectos previstos en el presente Contrato. Sujeto a lo dispuesto en el inciso (d) de la Clausula
21.1 del presente Contrato, el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar de cada Acreditante debera
preservarse hasta la liquidacién total de las obligaciones del Acreditado bajo su respectivo Contrato de
Credito.

(b) Previo a la celebracion del Contrato de Crédito respectivo, y a fin de que le pueda ser
expedida la Constancia correspondiente, el Acreditante de que se trate debera haber cumplido con los
requisitos de informacion “Conozca a su Cliente”, que el Fiduciario le requiera de conformidad con la Ley
Aplicable y sus politicas internas. El Fiduciario Gnicamente reconocera con el caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar a aquella persona que, habiendo cumplido con los requisitos de informacion “Conozca a
su Cliente”, cuente con la Constancia que lo acredite como tal. La omision en la entrega de esta informacion
al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de reconocer a cualquier
fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo cual no podra negarse por el Fiduciario salvo por causa
justificada. Una vez expedida la Constancia en favor de un Acreditante, éste preservara la calidad de
Fideicomisario en Primer lugar hasta la liquidacion total de las obligaciones del Acreditado bajo su
respectivo Contrato de Crédito.

Clausula 6.4. Celebracién de Convenios Modificatorios a los Contratos de Crédito.

@) En caso de que algun Contrato de Crédito requiera ser modificado de tiempo en tiempo, el
Fiduciario, en su caracter de Acreditado, debera celebrar el convenio por medio del cual se modifique el
Contrato de Crédito respectivo, para lo cual el Estado le debera presentar al Fiduciario una Instruccién de
Celebracion de Convenio Modificatorio, en términos sustancialmente similares a los establecidos en el
Anexo H del presente Fideicomiso.

CLAUSULA7
CELEBRACION DE CONTRATOS DE COBERTURA

Clausula 7.1. Caracteristicas, Términos y Condiciones de los Contratos de Cobertura.

@) El Fiduciario podra celebrar Contratos de Cobertura, conforme cada una de las
Instrucciones de Celebracion de Cobertura que el Estado gire al Fiduciario a mas tardar en la fecha en que
deba celebrarse cada Contrato de Cobertura. Para tales efectos, los términos y condiciones de cada uno de
los Contratos de Cobertura seran determinados por el Estado y se incluiran en las instrucciones que ésta
gire por escrito al Fiduciario mediante la entrega de una Instruccién de Celebracion de Cobertura.

(b) Cada Contrato de Cobertura que celebre el Fiduciario debera cumplir con los términos y
condiciones que establezca el Estado en la Instruccién de Celebracion de Cobertura y estar asociado a un
Contrato de Crédito.

(c) Los recursos derivados del ejercicio de los Contratos de Cobertura deberan ser cedidos y
depositados en el Fideicomiso de Pago correspondiente al Contrato de Crédito que cubra cada uno de dichos
Contratos de Cobertura.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Celebracion de Cobertura seran inobjetables e

irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacion
contenida en cada una de ellas.
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Clausula 7.2. Pago de los Contratos de Cobertura.

@) Los pagos que deban efectuarse al amparo de cada Contrato de Cobertura seran realizados
a través del Fideicomiso de Pago que corresponda a cada uno de ellos, con cargo a los Gastos de
Mantenimiento del Financiamiento (segun se define dicho término en los Fideicomisos de Pago) y mediante
transferencias electronicas de recursos realizadas al Proveedor de Cobertura respectivo o a sus agentes, en
recursos inmediatamente disponibles.

(b) En la celebracion de cada Contrato de Cobertura, cada Proveedor de Cobertura expresara
su voluntad y aceptacion respecto a que el Fiduciario Unica y exclusivamente seréa responsable del pago
total de las cantidades que deriven de su respectivo Contrato de Cobertura con los recursos que de momento
a momento lleguen a encontrarse disponibles en el patrimonio de su propio Fideicomiso de Pago y hasta
donde este alcance.

CLAUSULA 8
DESTINO, DISTRIBUCION Y DEPOSITO DE LOS RECURSOS DERIVADOS DEL CREDITO

Clausula 8.1. Destino de los Recursos Derivados del Crédito.

@) Sujeto a lo previsto en la presente Clausula 8 y en cumplimiento a lo previsto en el Articulo
Segundo del Decreto de Autorizacion, segun lo determine el Estado en las Instrucciones de Celebracién de
Crédito y en las Instrucciones de Disposicion que gire y entregue al Fiduciario de tiempo en tiempo, los
recursos correspondientes a cada Crédito y/o los Recursos Netos Derivados de los Créditos, segun
corresponda, serdn destinados a (i) el pago, total o parcial, de los financiamientos contenidos en la tabla
siguiente, cuyas cantidades fueron destinadas en su origen a inversiones publicas productivas, y los cuales
constituyen deuda publica en términos de la Ley de Deuda Publica, la Ley de Disciplina Financiera y el
articulo 117 de la Constitucion Federal (conjuntamente, los “Financiamientos Existentes”); y/o (ii) su
entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas y que se sefialan en el Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion:

FECHA DE REGISTRO
= CONTRATAC MONTO DEL
IPO DE ION CREDITO
FEREZDIR OBLIGACION
(DD/MM/AAA ESTATAL SHCP
A)
412/201
SARED - 0
Banco Contrato de 12 de $200,000,000.00 D029/2010 q
Mercantil del i noviembre de _ 19 de
Norte, S.A. Crédito 2010 17 de noviembre | noviemb
de 2010 re de
2010
SARED -
D056/2011
B BBVA Contrato de | 7 de abril de | $200,000,000.00 127/201
ancomer, Credit 2011 _ 1
S.A. redito 8 de abril de
2011
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04 de
mayo de
2011
SARED - 330{201
D067/2011
Bansi. S.A Contrato de 1 de agosto $300,000,000.00
P Creédito de 2011 1 de agosto de 10 de
2011 agosto
de 2011
P18-
eRso, oz
Bansi. S.A Contrato de 11 de mayo $200,000,000.00
T Crédito de 2012 11 de mayo de 21 de
2012 mayo de
2012
SAFRED — P18-
Banc_o Contrato de 14 de junio $1,255,600,000.00 POL06/2012 0712093
Mercantil del Crédito de 2012 o 02 de
Norte, S.A. 14 de juniode | jylio de
2012 2012
P18-
N B_anccl) ; SAFRED — 1214235
acional de D031/2014
Obras y Contrato de | . 11de $2,900,000,000.00 17 de
o - diciembre de . s
Sgrv!CIos Crédito 2014 15 de diciembre | diciemb
Publicos, de 2014 re de
S.N.C. 2014

(b) Derivado de lo anterior, el Estado en este acto autoriza e instruye al Fiduciario para que
transfiera, ya sea directamente o por conducto de los Acreditantes, los Recursos Netos Derivados del
Creédito o los recursos correspondientes a cada Crédito, respectivamente y segun corresponda conforme a
las instrucciones que al efecto reciba del Estado de tiempo en tiempo, en términos de lo previsto en el
presente Contrato, a: (i) los acreedores de los Financiamientos Existentes a fin de llevar a cabo su
amortizacion anticipada total o parcial, segun corresponda; y (ii) el Estado, a efecto de que éste los destine
a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion.

(©) Para efectos de evitar dudas, lo dispuesto en la presente Clausula no obliga al Estado a
Ilevar a cabo el Refinanciamiento de un Financiamiento Existente en particular; simplemente indica cuéles
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son los Financiamientos Existentes para efectos del presente Contrato, segun los mismos se encuentran
previstos por el Decreto de Autorizacion.

Clausula 8.2. Disposicién del Crédito.

@) Una vez cumplidas y/o dispensadas todas y cada una de las condiciones suspensivas
previstas en cada Contrato de Crédito, el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracién y
Finanzas, mediante la entrega de una Instruccion de Disposicion, instruira al Fiduciario la realizacion de
una o mas Disposiciones de cada Crédito otorgado al amparo de cada Contrato de Crédito.

(b) Sujeto al destino y demas términos y condiciones previstos en cada Contrato de Crédito, el
Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruira al Fiduciario mediante las
Instrucciones de Disposicion:

0] Disponer y recibir los recursos de cada Disposicion a ser destinados al refinanciamiento de
los Financiamientos Existentes, ya sea (i) por si, a través de la Cuenta Concentradora, a fin
de que dichos recursos sean aplicados conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del presente
Contrato; o (ii) por conducto de cada Acreditante, a fin de que cada uno de ellos entregue
los recursos de cada Disposicion directamente al o los acreedores de cada Financiamiento
Existente a fin de efectuar el pago, total o parcial, de sus respectivos financiamientos; y/o

(i) Disponer y recibir los recursos de cada Disposicion a ser destinados a los rubros de
inversiones publico productivas previstos en el Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion
en la Cuenta Concentradora, a fin de que dichos recursos sean aplicados conforme a lo
previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato; y/o

(iii)  Disponer y recibir en la Cuenta Concentradora los recursos de cada Disposicion cuyo
destino sea, segun se establezca en el Contrato de Crédito respectivo, el pago de (i) Gastos
de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales; (ii) recursos para la constitucion del Fondo
de Reserva; y (iii) en su caso, comisiones y demas gastos adicionales previstos en el
Contrato de Crédito respectivo, y segun los mismos puedan ser pagados con cargo a los
recursos del Crédito respectivo.

(c) Las Instrucciones de Disposicion deberan de elaborarse conforme al formato adjunto al
presente Contrato como Anexo J y deberan contener la siguiente informacién:

0] La instruccion al Fiduciario de presentar al Acreditante de que se trate una Solicitud de
Disposicion;

(i) Tomando en consideracidn el destino de cada Crédito pactado en cada Contrato de Crédito,
la instruccidn al Fiduciario de realizar una o mas Disposiciones conforme a lo previsto en
el inciso (b) de la presente Clausula 8.2;

(ili)  Laindicacion de la o las fechas en las que el Fiduciario deberé realizar la Disposicidn, total
o parcial, de cada Crédito y, en su caso, la indicacion de la fecha en que debera aplicarse
cada Disposicion en términos del inciso (ii) anterior;

(iv)  Ensucaso, ladenominacion de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos
Existentes que hayan de ser objeto de Refinanciamiento con cargo a los recursos del Crédito
de cuya Disposicién se trate, en los términos y bajo las condiciones previstas en la presente
Clausula 8;
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(V) El importe exacto de la Disposicion a realizarse;

(vi)  Ensucaso, el monto, los datos de la o las cuentas bancarias en las que el Fiduciario instruira
a cada Acreditante depositar, en todo o en parte, los recursos derivados de la Disposicion
de que se trate, a fin de que éstos sean destinados y aplicados conforme a lo previsto en los
Documentos de la Operacion; y

(vii)  Lainstruccion al Fiduciario de celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los documentos,
titulos, instrumentos, notificaciones y demas actos juridicos que resulten necesarios y
convenientes a fin de documentar y perfeccionar la Disposicion de que se trate; incluyendo,
sin limitar, el Pagaré respectivo, mismo que, en su caso, debera de ser suscrito, ademas, por
el Fiduciario de Pago cuyo fideicomiso sea la Unica fuente de pago del Crédito al amparo
del cual se realice dicha Disposicién, en caracter de aval.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Disposicion seran inobjetables e irrevocables y el
Estado serd responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacion contenida en cada
una de ellas.

Clausula 8.3. Recepcién de los Recursos Derivados del Crédito; Instrucciones de Pago de
Financiamientos Existentes y/o Entrega de recursos al Estado.

En caso de que el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruya al
Fiduciario mediante una Instruccién de Disposicion que dicho Fiduciario reciba directamente los recursos
de cierta Disposicion para posteriormente (i) efectuar el pago, total o parcial, de uno o0 mas Financiamientos
Existentes conforme a las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes que el Fiduciario reciba en
términos de lo previsto en la Clausula 8.4 inmediata siguiente; y/o (ii) entregar tales cantidades al Estado,
a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se
sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacidn, el Fiduciario, a mas tardar dentro del Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha en que reciba los recursos de dicha Disposicion (los “Recursos Derivados
del Crédito”) en la Cuenta Concentradora, los aplicard en el orden que se describe a continuacion, y en
términos de la Instruccion de Disposicion respectiva:

Primero, en su caso, y sujeto a lo dispuesto en los Documentos de la Operacién, el Fiduciario
pagara las comisiones y demas gastos adicionales previstos en cada uno de los
Contratos de Crédito, segun dicha situacion asi se permita dentro de cada uno de
los Contratos de Crédito;

Segundo, en su caso, Y sujeto a lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, transferira
al Fiduciario de Pago las cantidades correspondientes a los siguientes conceptos,
hasta por el importe que para cada uno de ellos se establezca en la Instruccion de
Disposicion: (i) en su caso, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento
Iniciales, segin se permita en cada Contrato de Crédito; (ii) en su caso, recursos
para la constitucion del Fondo de Reserva, segun se permita en cada Contrato de
Crédito; segun le sea instruido en cada caso por el Estado mediante la Instruccion
de Disposicion; y

Tercero, una vez hechos los pagos y dep6sitos anteriores, los recursos restantes de los
Recursos Derivados del Crédito de que se trate (los “Recursos Netos Derivados
del Crédito”) seran depositados por el Fiduciario en la Subcuenta de Disposicion
asignada al Crédito materia de cada Disposicion, a fin de que dichas cantidades (i)
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permanezcan depositadas en dicha Subcuenta de Disposicion, hasta en tanto el
Estado presente al Fiduciario una o mas Instrucciones de Pago de Financiamiento
Existente, con el objetivo de que el Fiduciario efectue el pago, total o parcial, de
los Financiamientos Existentes, precisamente en los términos, condiciones y
fechas que le instruya el Estado al Fiduciario mediante la presentacién de cada una
de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes; y/o (ii) sean
entregadas por el Fiduciario al Estado en la o las fechas que este Gltimo instruya
por escrito al Fiduciario, mediante la entrega de una Instruccion de Entrega de
Recursos del Crédito al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que
constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacién.

Para efectos de lo sefialado en el inciso (ii) del punto Tercero inmediato anterior,
toda Instruccion de Entrega de Recursos del Crédito al Estado debera de contener,
por lo menos, la siguiente informacion y debera elaborarse conforme al formato
incluido en el Anexo K de presente Contrato:

(i) El importe exacto de los Recursos Netos Derivados del Crédito que el
Fiduciario deberéa entregar al Estado;

(ii) Los datos de la o las cuentas bancarias del Estado en la o las que el Fiduciario
debera depositar, en todo o en parte, los Recursos Netos Derivados del
Crédito, para ser destinados a la o las inversiones publicas productivas
previstas en el Decreto de Autorizacién y el Contrato de Crédito respectivo.

Todas y cada una de las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado
seran inobjetables e irrevocables, y el Estado seré responsable frente al Fiduciario
de la veracidad y exactitud de la informacién contenida en cada una de ellas.

Todas las transferencias de recursos que el Fiduciario realice al amparo de los
parrafos anteriores deberan realizarse mediante transferencia bancaria de recursos
inmediatamente disponibles de cada una de las cuentas bancarias que el Estado
indique al Fiduciario en la correspondiente Instruccién de Entrega de Recursos del
Crédito al Estado.

Clausula 8.4. Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes.

@) Sujeto a lo previsto en la Clausula 8.3 inmediata anterior y en caso de que los Recursos
Netos Derivados del Crédito deban ser destinados, total o parcialmente, al pago de los Financiamientos
Existentes, segun el Estado lo haya instruido al Fiduciario mediante la Instruccion de Disposicién
correspondiente, el Fiduciario, una vez que reciba del Estado una Instruccion de Pago de Financiamiento
Existente, precisamente en la correspondiente Fecha de Pago de Financiamiento Existente ahi indicada,
deberéa de efectuar el pago, total o parcial, del o los Financiamientos Existentes a que se refiera cada
Instruccion de Pago de Financiamiento Existente, haciendo uso de los Recursos Netos Derivados del
Creédito depositados de momento a momento en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso y que deban ser
destinados, total o parcialmente, para tal efecto, segin el Estado lo haya instruido al Fiduciario mediante la
Instruccion de Disposicion correspondiente.

(b) Los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en cada una de las Subcuentas de
Disposicion y que, en términos de la Instruccion de Disposicion correspondiente se deban destinar al pago,
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total o parcial, del o los Financiamientos Existentes a que se refieran cada una de las Instrucciones de Pago
de Financiamientos Existentes, deberan de aplicarse por parte del Fiduciario en el orden que a continuacion

se sefiala:

Primero, en su caso, el Fiduciario pagara las comisiones, primas de prepago, gastos y/u

honorarios relacionados con el pago, total o parcial, del o los Financiamientos
Existentes a que se refieran cada una de las Instrucciones de Pago de
Financiamientos Existentes, segin dicha situacion asi se permita dentro de los
contratos que dieron origen a los Financiamientos Existentes, en su caso, cuyos
pagos deberan realizarse a la o las cuentas bancarias sefialadas por el Estado en la
Instruccion de Pago de Financiamientos Existentes respectiva;

Segundo, una vez hechos los pagos anteriores, los recursos restantes seran transferidos por el

(©)

Fiduciario, en la Fecha de Pago de Financiamiento Existente correspondiente, a la
cuenta bancaria de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos
Existentes a los que haga referencia cada Instruccién de Pago de Financiamientos
Existentes.

Las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes deberan de contener, ademas de

la informacion precisada en el formato adjunto al presente como Anexo L, la siguiente informacion:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(d)

La relacién del o los Financiamientos Existentes que seran objeto de pago, total o parcial,
con los Recursos Netos Derivados del Crédito que, en términos de la Instruccion de
Disposicion correspondiente se deban destinar al pago, total o parcial, del o los
Financiamientos Existentes;

La denominacién de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos Existentes
respectivos;

El importe exacto del pago que el Fiduciario debera de realizar a favor del o los acreditantes
de los respectivos Financiamientos Existentes; y

Los datos de la o las cuentas bancarias en las que el Fiduciario debera de depositar, en todo
0 en parte, los Recursos Netos Derivados del Crédito, por concepto de pago, total o parcial,
del o los Financiamientos Existentes a los que se refiera cada Instruccion de Pago de
Financiamientos Existentes.

Todas y cada una de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes seran

inobjetables e irrevocables, y el Estado seré responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de
la informacion contenida en cada una de ellas.

(€)

Todas las transferencias de recursos que el Fiduciario realice por concepto de pago, total o

parcial, de cada uno de los Financiamientos Existentes, con los Recursos Netos Derivados del Crédito
correspondientes depositados en su respectiva Subcuenta de Disposicion y que en términos de la Instruccion
de Disposicién correspondiente se deban destinar al pago, total o parcial, del o los Financiamientos
Existentes, deberan de realizarse mediante transferencia bancaria de recursos inmediatamente disponibles
en cada una de las cuentas bancarias que el Estado indique al Fiduciario en términos de cada una de las
Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes.
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CLAUSULA 9
PAGO DEL CREDITO; FIDEICOMISO DE PAGO

Clausula 9.1. Fideicomisos de Pago.

@) Fuente de Pago. Cada Contrato de Crédito contara con su respectivo Fideicomiso de Pago,
el cual seré celebrado por el Estado, el Acreditante de que se trate y su respectivo fiduciario, sustancialmente
en los términos previstos en el formato adjunto como Anexo F. En la fecha de celebracién de cada Contrato
de Crédito, el Estado celebrara con el Acreditante de que se trate, el respectivo Fideicomiso de Pago y, en
términos de cada Instruccidn de Celebracion de Crédito, el Fiduciario comparecera a la celebracion de cada
Fideicomiso de Pago.

Cada Fideicomiso de Pago sera la fuente de recursos exclusiva para el pago de las cantidades
adeudadas con motivo de la celebracion de cada Contrato de Crédito, asi como, en su caso, las cantidades
que se encuentren disponibles en la Subcuenta de Disposicidn correspondiente de conformidad con lo
establecido en la Clausula 6.2 del presente Contrato. Para dichos efectos, cada Fiduciario de Pago debera:
(i) constituirse como obligado solidario y aval del Fiduciario, este Gltimo en su caracter de acreditado de
cada Contrato de Crédito que celebre en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; y (ii) en su caso,
suscribir, en su caracter de aval, cada uno de los Pagarés que suscriba el Fiduciario, a fin de documentar
cada una de las Disposiciones de cada Crédito que se otorgue a su favor en términos de cada Contrato de
Crédito.

(b) Pago de las cantidades adeudadas al amparo de los Financiamientos.

De conformidad con lo anterior, el pago de cada Contrato de Crédito deberéa de realizarse conforme
a lo previsto en: (i) su respectivo Fideicomiso de Pago; y (ii) su respectivo Contrato de Crédito y demas
Documentos de la Operacion que documenten cada Contrato de Crédito.

El Fiduciario y el Estado autorizaran e instruiran en el momento en que se constituya cada
Fideicomiso de Pago, de manera irrevocable al Fiduciario de cada Fideicomiso de Pago para llevar a cabo
cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adeudadas a sus respectivos Acreedores y con
motivo del otorgamiento de sus respectivos Créditos, y la celebracion del resto de los Documentos de la
Operacion; incluyendo los pagos anticipados voluntarios, los cuales podran o no llevarse a cabo a través de
los Fideicomisos de Pago, sin que lo anterior limite la posibilidad de que existan otras fuentes de recursos
para llevar a cabo pagos anticipados voluntarios totales. Todas las disposiciones contenidas en los
Financiamientos y demas Documentos de la Operacion que documenten cada Crédito seran aplicables a los
pagos efectuados por los Fideicomisos de Pago.

(c) Fuente de Pago. Hasta en tanto se liquiden en su totalidad las cantidades derivadas de los
Financiamientos con cargo a las Participaciones Asignadas, cada Acreedor tendrd el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar bajo su respectivo Fideicomiso de Pago, para todos los efectos a los que
haya lugar, durante la vigencia de sus respectivos Financiamientos.

(d) Derechos bajo los Fideicomisos de Pago. Los Acreedores podran llevar a cabo todos los
actos y ejercitar todos los derechos y/o prerrogativas que se establezcan en sus respectivos Fideicomisos de
Pago para los fideicomisarios en primer lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion de Solicitudes de
Pago, Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de
Vencimiento Anticipado, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial y Notificaciones de
Terminacion de Aceleracion Total.
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(e) Fondo de Reserva. Cada Acreditante tendrd derecho, en términos de su respectivo
Fideicomiso de Pago, al abono, en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito, de las cantidades
existentes en el Fondo de Reserva de su respectivo Fideicomiso de Pago, para el pago de principal de su
respectivo Crédito, asi como de los intereses y demas accesorios que éstos generen en términos del Contrato
de Crédito.

(f Ausencia de responsabilidad del Fiduciario. Derivado de lo previsto en los incisos
anteriores, el Fiduciario no asumira obligacion alguna si los flujos y recursos existentes en la Cuenta
Concentradora o en cualquiera de las Subcuentas de Disposicion del Fideicomiso o en el Patrimonio de los
Fideicomisos de Pago son en cualquier momento insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de los Financiamientos que hubiere celebrado.

Clausula 9.2. Recursos para Gastos.

@) Durante la vigencia del presente Fideicomiso, los Gastos que se originen para el
mantenimiento del mismo seran cubiertos a prorrata por parte de la totalidad de los Fideicomisos de Pago,
en funcién del monto del principal insoluto del Crédito del cual funja como mecanismo de pago cada
Fideicomiso de Pago. Para tales efectos, el Fiduciario tendra el derecho de solicitar a los Fiduciarios de
Pago, mediante la presentacion de un Requerimiento de Recursos para Gastos, la entrega de Recursos para
Gastos, misma que los Fideicomisos de Pago deberan realizar a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que reciban el Requerimiento de Recursos para Gastos por parte del
Fiduciario.

(b) Para efectos de evitar dudas, el Requerimiento de Recursos para Gastos que realice el
Fiduciario se realizara a prorrata entre la totalidad de los Fiduciarios de Pago siempre y cuando el Gasto
para el cual se requieren Recursos para Gastos corresponda a la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso,
en el entendido de que si el Gasto para el cual el Fiduciario realiza un Requerimiento para Gastos esta
relacionado a uno o mas Créditos especificos, el Requerimiento de Recursos para Gastos se realizara
Gnicamente a los Fiduciarios de Pago relacionados a los Créditos cuyos Gastos deban ser pagados por el
Fiduciario, quienes deberan solventarlo a prorrata entre dichos Fideicomisos de Pago, en funcién del monto
del principal insoluto del Crédito del cual funja como mecanismo de pago cada uno de dichos Fideicomisos
de Pago conforme a los calculos efectuados por el Estado para tal efecto.

(c) En caso de que, durante la vigencia del presente Fideicomiso, por cualquier circunstancia
los Recursos para Gastos aportados por los Fideicomisos de Pago conforme a los incisos (a) y (b) anteriores
resultaren insuficientes para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso, el Fiduciario solicitara al
Estado, mediante la presentacion de un Requerimiento de Recursos para Gastos, que le entregue Recursos
para Gastos, a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que le presente un
Requerimiento de Recursos para Gastos, con el fin de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte suficiente
para que el Fiduciario pueda efectuar el pago de los Gastos derivados de la operacion del Fideicomiso y del
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

CLAUSULA 10
CUENTA CONCENTRADORA Y SUBCUENTAS DE DISPOSICION
Clausula 10.1. Creacién y mantenimiento de la Cuenta Concentradora y de las Subcuentas de
Disposicion.

(a) El Fiduciario deberé establecer y mantener en la institucion bancaria que determine, una
“Cuenta Concentradora” en ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, la cual se debera aperturar a
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mas tardar de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente Contrato, misma en la que
el Fiduciario: (i) recibira la Aportacion Inicial, los recursos adicionales que por cualquier causa valida
ingresen al Patrimonio del Fideicomiso y los Recursos Derivados de los Créditos, en este Ultimo caso, en
caso de que en términos de cada Solicitud de Disposicion el Estado, por conducto de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, instruya al Fiduciario recibir los recursos de cada una de las Disposiciones para
posteriormente [a] efectuar el pago, total o parcial, de los Financiamientos Existentes; y/o [b] entregar tales
recursos al Estado, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato; y (ii) utilizard
los recursos que de tiempo en tiempo se encuentren depositados en dicha cuenta para efectuar los pagos y
distribuciones de recursos previstos en el presente Contrato.

No obstante lo anterior, conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del presente Fideicomiso,
mediante la presentacién de cualquiera Instruccién de Disposicion, el Estado, por conducto de la Secretaria
de Administracion y Finanzas, podra instruir al Fiduciario que los recursos de cada una de las Disposiciones
sean entregadas directamente por el o los Acreditantes directamente a (i) el o a los acreedores de los
Financiamientos Existentes, a fin de que el Fiduciario, por conducto de dichos Acreditantes, efectie el
pago, total o parcial, del o los Financiamientos Existentes; y/o (ii) el Estado, a efecto de que éste los destine
a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion.

(b) Asimismo, por cada Contrato de Crédito que el Fiduciario celebre, el Fiduciario aperturara
y mantendrd una “Subcuenta de Disposicion”, misma que sera una subcuenta contable de la Cuenta
Concentradora, y en la cual el Fiduciario depositara y aplicara cada uno de los Recursos Netos Derivados
de los Créditos, en los términos previstos en la Clausula 8.3; lo anterior, con el objetivo que cada uno de
los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en cada Subcuenta de Disposicion sean destinados
a (i) efectuar en su momento el pago, total o parcial, de los Financiamientos Existentes; y/o (ii) su entrega
al Estado, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato.

Clausula 10.2. Recursos Liguidos. Si en cualquier fecha el Fiduciario debe retirar fondos de la
Cuenta Concentradora, para aplicarlos conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente
Contrato, el Fiduciario debera llevarlo a cabo, en el siguiente orden de prioridad:

Primero, retirar el efectivo disponible, si lo hubiere, depositado en la Cuenta Concentradora
y/o en cada Subcuenta de Disposicion; y

Segundo, liquidar las inversiones que se hubieran realizado conforme al Régimen de
Inversion, si las hubiere, mantenidas en la Cuenta Concentradora y en cada
Subcuenta de Disposicion y retirar los recursos de dicha liquidacion.

Clausula 10.3. Liquidacién de Inversiones Permitidas. Si en cualquier momento y de conformidad
con el presente Contrato, el Fiduciario debe liquidar cualquier inversion que hubiera realizado con los
recursos que de tiempo en tiempo integren el Patrimonio del Fideicomiso conforme al Régimen de Inversion
con el objeto de efectuar una transferencia o pago a su cargo, el Fiduciario debera instruir al intermediario
correspondiente que enajene valores segun sea necesario para efectuar la transferencia o pago a su cargo,
buscando optimizar los recursos en el Patrimonio del Fideicomiso.

CLAUSULA 11
DECLARACIONES Y OBLIGACIONES DEL ESTADO

Clausula 11.1. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido que se debera
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interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del presente
Contrato y a la fecha en que tenga lugar la celebracion de cada Contrato de Crédito:

@) Capacidad Legal. El Estado es una entidad federativa, en términos de los articulos 40 y 43
de la Constitucion Federal, asi como los articulos 1°, 2° y demas aplicables de la Constitucion Local y tiene
la capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion, asi
como para cumplir con sus obligaciones en términos de los mismos.

(b) Facultades de los funcionarios del Estado.

0] El Secretario de Finanzas del Estado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este
Contrato y los demas Documentos de la Operacion de conformidad con los Articulos Primero, Segundo,
Tercero, Quinto, Sexto, Séptimo, Noveno, Décimo, Décimo Segundo y Décimo Cuarto del Decreto de
Autorizacion, 1, 2, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion |1y 33 fracciones |, 11, V, XXIV, XLII, XLIII,
XLIV de la Ley Organicay 1, 2, 3, 5 fracciones I, 11, IV, V, Xl y XII, 6 fracciones I, IV, VIII, XIl y XVIII,
12, 13, 21 de la Ley de Deuda Publica, mismas que no le han sido revocadas y/o modificadas en forma
alguna a la fecha de celebracion del presente Contrato.

(i) El Secretario de Finanzas acredita su nombramiento mediante documento expedido por el
Gobernador del Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia, el cual forman parte de la personalidad incluida
dentro de la escritura publica nimero [e], de fecha [e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e],
titular de la notaria publica nimero [e] de [e], en la cual se hace constar la [ratificacion de firmas y
elevacion a escritura publica] del presente Contrato;

(c) Participaciones Asignadas. Las afectaciones de las Participaciones Asignadas, asi como de
las cantidades derivadas de las mismas, a cada Fideicomiso de Pago por parte del Estado, se encontraran,
segun corresponda, debidamente perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable y de los propios
Fideicomisos de Pago, y constituirdn, segun corresponda, una transmision de la titularidad sobre tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario de cada Fideicomiso de Pago Yy, por lo tanto, cada Fiduciario
de Pago sera, al momento de perfeccionamiento de la afectacion de sus respectivas Participaciones
Asignadas, el legitimo y Unico titular de tales derechos y/o recursos, libres de cualquier gravamen o
limitacion de dominio salvo por lo establecido en los Documentos de la Operacion.

(d) Autorizaciones y consentimientos.

0] La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por el Estado de este Contrato y de cada uno
de los Documentos de la Operacidn respecto de los cuales es parte, y la afectacion de las Participaciones
Asignadas a cada Fideicomiso de Pago, el registro del Contrato de Crédito y cualesquiera otros Documentos
de la Operacidn ante el Registro Estatal, asi como en el Registro Federal (1) han sido y seran debidamente
autorizados de acuerdo con la Ley de Deuda Publica, el Decreto de Autorizacion y cualesquiera otra Ley
Aplicable; (2) no incumplen, contravienen, son inconsistentes o significan una violacién respecto de
ninguna Ley Aplicable o cualquier contrato, préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en los que el
Estado sea parte y conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos de la Operacién; y (3) salvo por la afectacion de las Participaciones
Asignadas a cada Fideicomiso de Pago, no resulta en, o requiere la creacion o imposicion de cualquier
gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o derechos del Estado.

(i) Cada uno de los Documentos de la Operacion en los que el Estado sea parte (1) han sido o
seran debidamente celebrados y otorgados por el Estado; y (2) constituye, o a partir de que los mismos sean
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celebrados constituiran, obligaciones vélidas, legales y exigibles al Estado de conformidad con sus
términos.

(iif)  No ha ocurrido ningun evento que (1) resulte en la revocacidn, terminacion o modificacion
adversa de cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales; y/o (2) afecte adversamente cualquier
derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

(iv) La informacidn establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del Estado en
relacién con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la correspondencia enviada por o
en nombre del Estado en relacion con tales solicitudes, no contiene error alguno que pudiese originar la
revocacion de dichas Autorizaciones Gubernamentales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o
presentada ante la Autoridad Gubernamental correspondiente.

(e) Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demas declaraciones hechas para el beneficio
del Fiduciario y cada Acreedor contenidas en esta Clausula o en cualquier otro Documento de la Operacion,
el Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable,
Autorizacion Gubernamental, orden, mandamiento judicial o decreto relacionados con la celebracién y
cumplimiento del presente Contrato o cualquiera de los Documentos de la Operacion.

(f Divulgacion. Todos los documentos, reportes u otra informacion escrita en relacion con el
Estado que haya sido proporcionada al Fiduciario y a cada Acreedor en su momento en relacion con el
presente Contrato y sus respectivos Financiamientos, segiin corresponda, son verdaderos y correctos en
todos sus aspectos substanciales y no contienen informacion errénea en relacion con algin hecho o
circunstancia, u omiten sefialar algin hecho substancial o cualquier hecho que pueda hacer que las
declaraciones contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos de la Operacién (en su
momento) sean erréneas o incorrectas en cualquier aspecto substancial.

(9) Sistema de Coordinacion Fiscal. El Estado debera abstenerse de realizar cualesquiera actos
cuyo efecto sea que el Estado deje de formar parte y/o deje de mantenerse adherido al Sistema de
Coordinacion. Fiscal.

CLAUSULA 12
REGIMEN DE INVERSION

Clausula 12.1. Régimen de Inversion.

@) Hasta en tanto cualesquiera de las cantidades depositadas en las cuentas, subcuentas y/o
fondos del Fideicomiso no sean distribuidas y/o aplicadas conforme a los términos previstos en el presente
Contrato, el Fiduciario invertira dichas cantidades Unica y exclusivamente en titulos o instrumentos de
deuda denominados en Pesos o Unidades de Inversion, emitidos por el Gobierno Federal y/o por
instituciones bancarias que cuenten con una calificacion de crédito ‘AAA’ en la escala nacional, o su
equivalente. Las inversiones se realizaran bajo criterios Optimos de eficiencia, rendimiento, liquidez,
seguridad y transparencia, observando las tasas de mercado prevalecientes en la fecha en que se pacten,
privilegiando la alternativa con el mayor rendimiento, a plazos que prevean que se cuente con la liquidez
necesaria para el pago oportuno de las obligaciones del fideicomiso y podran consistir en cualquiera de los
siguientes: (i) valores de deuda emitidos por el Gobierno Federal o una institucion bancaria con calificacion
AAA con un plazo de redencion no mayor de [e] ([®]) dias; (ii) depoésitos a la vista que devenguen intereses
a una tasa similar a la tasa objetivo establecida por el Banco de México, mientras se encuentre pendiente la
transmision de los recursos depositados en la Cuenta Concentradora, a las Subcuentas de Disposicion y
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demas cuentas del Fideicomiso; (iii) contratos de reporto sobre valores gubernamentales de México cuyo
plazo no sea mayor de [e] ([®]) dias; y/o (iv) cualesquier otra inversion que sea aprobada e instruida por
escrito por el Estado (el “Régimen de Inversion”). En caso de que el Estado no gire instrucciones para tales
efectos, en este acto el Estado instruye irrevocablemente a el Fiduciario para que realice la inversién de las
cantidades de dinero que integren el patrimonio del presente fideicomiso, en: (i) Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento; (ii) instrumentos de deuda gubernamental; en ambos casos, con plazos de
liquidez diaria, para lo cual el Fiduciario estard facultado para aperturar las cuentas de inversion que se
requieran para tales efectos; en el entendido que ambas clases de valores deberan cumplir con lo prevenido
en la primera parte del presente parrafo.

(b) Para efectos de lo previsto en el inciso (a) anterior, el Fiduciario podré abrir, mantener y
administrar las cuentas de inversidén necesarias, a nombre del Fiduciario, en la inteligencia que dichas
cuentas de inversion seran consideradas como cuentas y/o fondos del Fideicomiso para efectos del presente
Contrato.

(©) Si cualquier cantidad en efectivo no puede ser inmediatamente invertida el mismo dia en
gue se reciba conforme a lo previsto anteriormente, todas y cada una de dichas cantidades permaneceran
sin invertir en las cuentas del Fideicomiso hasta que sean invertidas conforme al Régimen de Inversion.

(d) El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar el contenido de la seccién 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer parrafo
se transcribe a continuacion para todos los efectos a que haya lugar:

“De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso
a) de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley
del Mercado de Valores, 62 fraccién VI inciso a) de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis,
inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las
Instituciones de Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de
Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes organicas, a las
Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de
Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo
operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre
y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen
de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de intereses.”

(e) El Fiduciario también ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar las siguientes medidas preventivas, en adicién a lo establecido
anteriormente:

0] El Régimen de Inversidn se autoriza y se permite expresamente por el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar; y

(i) El departamento o &rea de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, actuando en su
propio nombre, y el departamento o area del Fiduciario, en dicho caracter, no son y no
seran directamente dependientes entre ellos.

0] Al realizar las inversiones conforme al Régimen de Inversion, el Fiduciario deberé observar
los lineamientos y politicas que la division fiduciaria de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
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normalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario no sera responsable por las reducciones en
el valor de las inversiones realizadas conforme al Régimen de Inversion, ya sea por fluctuaciones de
mercado o por cualquier otra causa, y el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar
expresamente liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad con respecto a los actos llevados a cabo
por el Fiduciario con respecto a cualquier detrimento que pudiera sufrir el valor de las inversiones realizadas
por el Fiduciario, salvo que sean consecuencia de que el Fiduciario haga una inversion que no sea conforme
al Régimen de Inversion y/o por fraude, mala fe o negligencia del Fiduciario, en los términos del articulo
391 de la LGTOC, segun sea determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion competente.

(o) No obstante que las inversiones que el Fiduciario realice en términos del Régimen de
Inversion estardn denominadas Unica y exclusivamente en Pesos o Unidades de Inversion, las Partes
acuerdan que en caso de realizar una modificacidn por escrito al presente Contrato, a efecto de incluir dentro
del Régimen de Inversion la realizacion de operaciones cambiarias, entendidas éstas como la compra y/o
venta de divisas y/o conversion de fondos a monedas de curso legal en otras naciones, o de otras naciones
a moneda de curso legal en México, las Partes acuerdan adoptar las politicas institucionales que el
Fiduciario tenga para la realizacion de dichas operaciones.

(h) En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005, las Partes acuerdan que, para evitar
conflictos de intereses, en este acto autorizan y facultan al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion
con CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, siempre que (i) cumpla con el Régimen de Inversion
previsto la presente Clausula; y (ii) actle por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia
jerarquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

Clausula 12.2. Instrucciones.

(@  En cumplimiento del numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en caso que el Fiduciario no
invierta de manera inmediata los recursos liquidos con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los fines del presente Fideicomiso o conforme al Régimen de Inversién, el Fiduciario
debera depositar dichos recursos en una institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél
en que reciba los mismos, en tanto se aplican a cumplir con lo establecido en el presente Contrato. Dicho
deposito debera devengar la tasa mas alta que se pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en
las mismas fechas en que se mantenga el depésito.

Para todos los efectos previstos en este Contrato, las Partes acuerdan que todo deposito hecho en
la Cuenta Concentradora y/o demas cuentas y fondos del Fideicomiso, antes de las 12:30 horas (horario de
la Ciudad de México), serd considerado como recurso del mismo dia mientras que los depoésitos realizados
en las Cuenta Concentradora y/o demas cuentas y fondos del Fideicomiso respectivamente, después de las
12:30 horas (horario de la Ciudad de México), seran considerados como recursos recibidos al Dia Habil
siguiente, para efectos de su inversion, sin embargo el Fiduciario podra recibir depdésitos hasta las 16:00
horas de un Dia Habil bancario. Todas las cantidades que el Fiduciario reciba en las Cuenta Concentradora,
a fin de realizar el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso las invertird de acuerdo a lo sefialado
en la Clausula 12.1.

(b) Operaciones por Medios Electronicos. El Fideicomitente conviene desde ahora el uso de
medios electrénicos para el envio de instrucciones al Fiduciario, para la realizacién de operaciones con los
recursos liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, por conducto de la o las personas designadas
como funcionarios autorizados para tal efecto, conforme a las disposiciones juridicas que en esta materia
sean aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale el Fiduciario, aceptando desde ahora
cualquier responsabilidad por el uso de la contrasefia que para el acceso a tales medios electronicos
proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

la identificacion del usuario se realizara mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo 52 (cincuenta y dos)
de la LIC vigente se considerardn como el mecanismo de identificacion, siendo
responsabilidad exclusiva de la o las personas designadas, el uso y disposicion de los dichos
medios de identificacion;

las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico tendran la misma
fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autografa del o de los funcionarios
autorizados para disponer de los recursos liquidos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso y el Fiduciario tendra la responsabilidad de garantizar la integridad de la
informacidn transmitida por los dichos medios;

la creacion, transmision, modificacion o extincién de derechos y obligaciones inherentes a
las operaciones y servicios de que se trate, se hardn constar mediante una bitacora que
conservara todos y cada uno de los datos de las instrucciones recibidas;

la autenticacion de usuarios se realizard mediante la utilizacion de claves de acceso y
contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacién que utiliza informacion
dindmica para operaciones monetarias.

La confirmacion de la realizacién de las operaciones monetarias, celebradas a través de los
medios electronicos del Fiduciario podra realizarse a través de los mismos medios
electronicos, utilizando las siguientes opciones:

[1] Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por contratos de
inversion, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento;

[2] Instrucciones de deposito, retiro, traspaso entre contratos, pago de honorarios e
instrucciones pendientes;

[3] Informacion financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado de
resultados y balanza de comprobacidn de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las Partes que los principales riesgos
gue existen por la utilizacion de medios electronicos, en los términos de esta clausula, son
los siguientes: (1) robo del perfil utilizando codigo maligno y posible fraude electrénico;
(2) imposibilidad de realizar operaciones; (3) posible robo de datos sensibles del titular del
servicio; y (4) acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario;

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las Partes las siguientes
recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ilegales: (1)
mantener actualizado el sistema operativo y todos sus componentes; (2) utilizar un software
antivirus y mantenerlo actualizado; (3) instalar un dispositivo de seguridad (firewall)
personal; (4) instalar un software para la deteccion y bloqueo de intrusos (anti-spyware) y
mantenerlo actualizado; (5) configurar los niveles de seguridad y privacidad del navegador
de internet en un nivel no menor a medio; (6) no acceder a ligas en un correo electrénico
si no es posible verificar la autenticidad del remitente; (7) asegurarse de estar en un sitio
web seguro para llevar a cabo operaciones de comercio o banca electronica; (8) nunca
revelar a nadie la informacion confidencial; (9) cambiar los nombres de usuario y
contrasefias con alguna frecuencia; (10) aprender a distinguir las sefiales de advertencia;
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(11) considerar la instalacion de una barra de herramientas en el explorador que proteja de
sitios fraudulentos; (12) evitar realizar operaciones financieras desde lugares publicos o
redes inaldmbricas; (13) revisar periodicamente todas las cuentas en las que se tenga acceso
electronico; (14) ante cualquier irregularidad, contactar al Fiduciario; y (15) reportar los
correos fraudulentos o sospechosos;

(viii)  Esresponsabilidad de las Partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier cambio en
el registro de funcionarios autorizados para utilizar los medios electrénicos del Fiduciario.
Estos cambios deberan incluir las bajas y altas de usuarios, asi como cambios en sus
funciones respecto al envio de instrucciones al amparo del contrato del Fideicomiso; y

(ix) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus términos, condiciones y
fines, su actuar y resultados no le generaran responsabilidad alguna y sélo estara obligado
a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

(c) Las Partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir documentacién
por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta solamente se recibira en el domicilio que
ha sefialado en el presente Contrato, en horas y Dias Habiles

Clausula 12.3. Responsabilidades.

@) El Fiduciario no sera responsable por el detrimento de los valores en los que el Fiduciario
invierta las cantidades depositadas en las cuentas y/o fondos del Fideicomiso, salvo que sea como
consecuencia de que el Fiduciario haga inversiones distintas a las previstas en el Régimen de Inversién y/o
por fraude, mala fe o negligencia del Fiduciario en términos del articulo 391 de la LGTOC, segln sea
determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion competente.

(b) De ser aplicable, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato,
los Recursos Netos Derivados de los Créditos deberan estar disponibles para efectuar (i) los pagos, totales
o0 parciales, de los Financiamientos Existentes en las fechas y conforme a los términos previstos en cada
una de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes que el Estado gire al Fiduciario en los
términos previstos en el presente Contrato; (ii) entregar dichos recursos al Estado en las fechas y conforme
a los términos previstos en cada una de las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado que
el Estado gire al Fiduciario en los términos previstos en el presente Contrato; y (iii) en su caso, la
constitucion de Fondos de Reserva y el pago de Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales, que
sean susceptibles de liquidarse con cargo a los Recursos Derivados del Crédito.

CLAUSULA 13
FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Clausula 13.1. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendra todos los poderes, derechos y facultades necesarios para llevar a cabo los Fines
del Fideicomiso, en los términos establecidos por el articulo 391 de la LGTOC y gozaré de poder general
para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, sin limitacién alguna, con todas las
facultades generales y aun las especiales que para su ejercicio requieran de poder o clausula especial, en
términos de los articulos 2554 y 2587 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en los Codigos Civiles de
los Estados de la Republica y la Ciudad de México, asi como para suscribir, aceptar y endosar titulos de
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crédito conforme al articulo 90 de la LGTOC, debiendo actuar en todo momento en los términos del
Fideicomiso, conforme a las instrucciones que reciba del Estado y segun lo establece el articulo 391 de la
LGTOC.

Clausula 13.2. Politicas Internas y Sanas Practicas Financieras.

El Fiduciario no podra llevar a cabo ningun acto o realizar cualesquier operaciones en condiciones
y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas préacticas financieras.

Clausula 13.3. Informacidn sobre Incumplimientos.

En caso que el Fiduciario o cualquiera de las partes del presente Contrato, tengan conocimiento de
la existencia de cualquier incumplimiento conforme a cada Fideicomiso de Pago, del presente Contrato o
de cualesquier otros Documentos de la Operacién, debera dar aviso por escrito al Acreedor respectivo
dentro del Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de dicha circunstancia. Lo anterior
independientemente de informar al Fiduciario de Pago.

Clausula 13.4. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que exista cualquier conflicto en relacion con, o necesidad de defender, el Patrimonio
del Fideicomiso, el Fiduciario debera notificar dicha circunstancia por escrito a los Acreedores y al Estado
al Dia Habil siguiente a que tuvo conocimiento de la misma, y otorgar los poderes generales o especiales
en los términos y condiciones que para tal efecto le instruya por escrito el Estado (los “Apoderados”). Todos
los honorarios y demas gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o defensa, correran a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de las actuaciones de los Apoderados y su responsabilidad se
limitara al otorgamiento de los poderes mencionados. Al efecto, cada uno de dichos Apoderados deberan
de rendir al Fiduciario de manera mensual un informe en el que se detallen las actuaciones que hubiera
realizado a partir de la fecha en que hubieran sido desighados como Apoderados.

Esta estipulacion se transcribira en el documento en el que conste el poder conferido, haciendo
notar que todos los gastos y honorarios que se generen por la contratacion de Apoderados o las gestiones
que éstos lleven a cabo, correran a cargo del Patrimonio del Fideicomiso, sin que el Fiduciario asuma
responsabilidad alguna por estos conceptos.

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacién de actos
urgentes cuya omision pueda ocasionar perjuicios al presente Fideicomiso, el Fiduciario ejecutara por si o
por conducto de terceros los actos necesarios que permitan solventar la contingencia que se presente. A la
brevedad posible o una vez solventada la contingencia, el Fiduciario debera presentar al Estado y a los
Acreedores un informe detallado de la eventualidad presentada, asi como los actos urgentes realizados y el
resultado obtenido.

Cléusula 13.5. Asuntos no previstos.

En caso de que deba de tomarse alguna decision, celebrar cualquier acto juridico y/o realizar
cualquier gestion respecto a asuntos no previstos en este Contrato, el Fiduciario debera de actuar conforme
a lo siguiente:
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@ El Fiduciario notificara al Estado, otorgandole un plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el
plazo que se establezca en la notificacién, para el caso de consultas urgentes), para que emita su decision
por escrito. El plazo se contard a partir de que el Estado reciba la notificacion respectiva; y

(b) En caso de que el Estado no emita su decision dentro del plazo sefialado en la notificacidn
a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario no estard obligado a realizar acto o
accion legal alguna.

Clausula 13.6. Registro Contable.

El Fiduciario tendra la obligacion de llevar un registro contable sobre las transferencias de los
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso que realice.

Cléusula 13.7. Conservacién de Archivos.

El Fiduciario tendra la obligacion de registrar y conservar en sus archivos, ya sea en forma fisica o
electrénica, por un término de 5 (cinco) afios, contados a partir de la extincién del presente Fideicomiso,
los documentos en los que consten los actos u operaciones que haya celebrado en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso.

Clausula 13.8. Estados de Cuenta.

@) El Fiduciario enviara copia de los estados de cuenta relativos a las cuentas bancarias que
mantenga el Fiduciario conforme al presente Contrato, que reciba de cualquier institucion de crédito en la
gue se encuentren abiertas Cuentas del Fideicomiso; en el entendido de que tratandose de cuentas bancarias
abiertas en un banco distinto de aquél al que pertenece el Fiduciario, el Fiduciario Unicamente estara
obligado a entregar copia de los estados de cuenta que le sean proporcionados por el banco en el que estén
abiertas dichas cuentas a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a aquel en que los reciba y dicho envio se
hara de manera electrénica confirme lo indicado en el parrafo anterior.

(b) A efectos de dar cumplimento con la entrega de los estados de cuenta, el Fiduciario, previas
instrucciones del Fideicomitente, gestionard y proporcionara acceso de consulta a las personas designadas
por ellos y les otorgaréa las facilidades necesarias para que consulten de manera electrdnica los estados de
cuenta y movimientos de las Cuentas del Fideicomiso por medio de servicios bancarios en linea. Una vez
que se tenga acceso de consulta a las Cuentas del Fideicomiso, la obligacion del Fiduciario se tendra por
cumplida.

Clausula 13.9. Actos prohibidos.

El Fiduciario tendra la obligacion de abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios
a lo estipulado en este Fideicomiso 0 no se encuentren previstos como parte de las mismas, y llevar a cabo
todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos.

Clausula 13.10.Entrega de informacion a Autoridades Fiscalizadoras.

El Fiduciario tendrd la obligacion de entregar a las autoridades fiscalizadoras que resulten
competentes para requerirle informacion aquella informacién que éstas le soliciten en relacién a la
aplicacion de los recursos en las cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario debera entregar esa informacion a
mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito.
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CLAUSULA 14
HONORARIOS Y GASTOS

Clausula 14.1. Honorarios del Fiduciario.

@ El Fiduciario tiene derecho al cobro de las cantidades indicadas en el Anexo O del presente
Contrato, respectivamente, por concepto de honorarios por el desempefio de su cargo en este Fideicomiso.
Los honorarios causan el impuesto al valor agregado, el cual serd trasladado por éste de conformidad con
la ley de la materia. Los honorarios, Gastos y demas erogaciones del Fiduciario seran a cargo de los
Fideicomisos de Pago y, en su caso, del Estado, quienes deberan cubrirlos de conformidad con lo dispuesto
por la Clausula 9.2 del presente Contrato. ElI Fiduciario emitird las facturas correspondientes con los
requisitos previstos en la normatividad aplicable.

(b) Los montos por concepto de honorarios determinados en el Anexo O del presente Contrato
podran cobrarse con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, automéaticamente y sin necesidad de instruccion
y/o autorizacion posterior alguna. En cualquier caso y en el evento de que no existan recursos liquidos
inmediatamente disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a pagar al
Fiduciario el monto total descrito en cada factura, en un plazo no mayor a 30 (treinta) Dias, contado a partir
de la fecha en que el Fideicomitente reciba del Fiduciario la factura correspondiente.

(©) Las Partes convienen expresamente en que, de existir cualquier adeudo pendiente de pago
por concepto de honorarios Fiduciarios, el Fiduciario tendré la facultad de abstenerse de realizar cualquier
operacion que se le requiera en cumplimiento de los fines del presente Contrato hasta en tanto el adeudo
haya sido totalmente pagado, sin responsabilidad alguna para el mismo.

(d) En caso de que el Fiduciario no pueda cobrar sus honorarios automaticamente, el Fiduciario
estara facultado a cobrar intereses moratorios sobre saldos insolutos a razén de una tasa anual equivalente
al monto que resulte de aplicar 2 (dos) veces el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(THE) a 28 (veintiocho) dias mas 2 (dos) puntos, segin la TIE sea aquella que publigue el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion en el periodo comprendido desde la fecha en que dichos honorarios
fueron exigibles a la fecha del pago total de dichos saldos insolutos.

(e) Las Partes reconocen que en caso de que existan cantidades adeudadas al Fiduciario por
concepto de honorarios o comisiones, éste podra abstenerse de ejecutar cualquier acto que sea solicitado
por el Fideicomitente, sin responsabilidad alguna por las consecuencias que puedan derivar de la omisién
en ejecutar tales instrucciones, adicionalmente las partes acuerdan que el Fiduciario tendra el derecho de
retencion sobre el patrimonio afecto en fideicomiso, hasta en tanto no le sean liquidadas las cantidades que
se le adeuden.

0] Las Partes convienen y manifiestan que el Fiduciario les explicé el alcance del contenido
del articulo 392 bis de la LGTOC, por lo que liberan en este acto al Fiduciario de cualquier responsabilidad
para el caso de que éste tuviera que dar por terminado el presente Contrato, por falta de pago de los
honorarios a favor del Fiduciario a los que se hace referencia en este Fideicomiso, en los términos y
condiciones que sefiala dicho precepto legal, por lo que el Fideicomitente en este acto acepta expresamente
que la falta de pago de honorarios fiduciarios a que se refiere la presente clausula sera considerada causa
grave que faculte al Fiduciario a excusarse de seguir desempefiando el cargo de Fiduciario y renunciar al
mismo, por lo cual se deberé seguir el procedimiento establecido en la Clausula 15.3 del presente Contrato.
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CLAUSULA 15
MODIFICACIONES Y SUSTITUCION DE FIDUCIARIO

Clausula 15.1. Maodificacion. Las partes solo podran modificar este Fideicomiso con la previa
aceptacion por escrito del Fideicomitente, el Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Cléusula 15.2. Sustitucién de Fiduciario.

@) El Fiduciario podra ser sustituido, previo acuerdo de los Fideicomisarios en Primer Lugar
y del Estado y mediante aviso por escrito dado con cuando menos 30 (treinta) Dias, en los siguientes casos:

0] Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no subsana el incumplimiento
de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que el Estado
se lo solicite por escrito; 0

(i) En caso que el Fiduciario, por voluntad propia o a instancia de cualquier tercero, inicie y/o
entre en un procedimiento de concurso mercantil o quiebra; o

(iii)  Si el Fiduciario comete negligencia grave, dolo o fraude si asi lo determina de manera
inapelable una sentencia firme por una autoridad judicial competente; o

(iv)  Siel Fiduciario deja de tener cualquier licencia requerida o si se convierte en ilicito para el
Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con el presente Fideicomiso; o

(v) Si llega a ser ilicito para el Fiduciario fungir en tal caracter; o
(vi)  Por acuerdo del Estado y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

(b) En el evento de sustitucion del Fiduciario, ademas de lo anterior, se estara a lo siguiente:
(i) se debera suscribir previamente el convenio de sustitucion; (ii) el nuevo Fiduciario debera ser una
institucion financiera de acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los
términos del presente Contrato; (iv) el Estado debera dar aviso con 15 (quince) dias de anticipacion a la o
las Agencias Calificadoras, a los Acreedores y a los Fiduciarios de Pago de su sustitucion y de la
designacion del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda
la informacion y documentacion relacionada al presente Contrato y los Documentos de la Operacion, que
tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso
al nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones el Fiduciario continuara
en el desempefio de su encargo; en el entendido que el Fiduciario Gnicamente podra renunciar a su cargo
en el supuesto previsto en el articulo 391 de la LGTOC, teniendo en todo caso la obligacién de continuar
en el desempefio en los términos mencionados en esta Clausula.

Clausula 15.3. Renuncia del Fiduciario.

@) El Fiduciario inicamente podra renunciar a su nombramiento en los supuestos previstos en
los articulos 391 y 392 Bis de la LGTOC,; en el entendido que, el Fiduciario debera notificar por escrito al
Fideicomitente su intencion de renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de su renuncia; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no seré liberado como
fiduciario del presente Contrato, hasta que un fiduciario sustituto haya sido designado conforme a lo
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previsto en el inciso (b) siguiente y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por
escrito.

(b) Recibida la notificacion del Fiduciario, se designara al Fiduciario sustituto sujetandose al
procedimiento descrito en el inciso (b) de la Clausula 15.2 anterior.

CLAUSULA 16
VIGENCIA

Clausula 16.1. Vigencia.

El presente Contrato tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiéndose
extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccion
VI del mismo articulo 392 ya que el Fideicomiso no se podra revocar en tanto existan obligaciones a su
cargo y/o existan Financiamientos vigentes a su cargo. En virtud de lo anterior, el presente contrato de
fideicomiso no se podra revocar ni extinguir en tanto existan obligaciones de pago a cargo del Fiduciario.

Clausula 16.2. Remanentes.

Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregara al Estado, los remanentes patrimoniales
que en su caso hubiere, después de haber cubierto integramente el pago de los Créditos y de las cantidades
que, en su momento, pudieran adeudarse al amparo de los Contratos de Cobertura, asi como cualquier otra
obligacién de pago a su cargo, excepto la Aportacién Inicial que debera ser revertida al Fideicomitente en
los términos y a las cuentas bancarias que este Gltimo le instruya.

CLAUSULA 17
DISPOSICIONES Y PROHIBICIONES LEGALES

Clausula 17.1. Limitaciones de la LIC.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 106, fraccion XIX, de la LIC y las disposiciones
de la Circular 1/2005, el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en especial
al Fideicomitente, el significado y consecuencias legales y prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario.
Para dichos efectos se transcribe a continuacion el articulo 106, fraccion XIX de la LIC:

“Articulo 106.-A las Instituciones de Crédito les estara prohibido:

[-]

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de esta Ley:

a) Derogado;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de

los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391
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de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucién debera
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
0 comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se
emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracién o consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion;
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter general;

9) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, 0 para pagar
una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo
los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periédicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los
previstos en la Ley Federal de Proteccién al Consumidor.
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Cualguier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo. [...]”

Clausula 17.2. Limitaciones de la Circular 1/2005.

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005, el Fiduciario
hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en especial al Fideicomitente, el valor y
consecuencias legales del Numeral 6 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de la Circular 1/2005:

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar
la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

C) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas
y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos
de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones
de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, 60 fraccidn VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Orgénica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucién.”

Adicionalmente, y de conformidad con lo establecido en la seccion 5.2 de la Circular, el
Fiduciario ha hecho saber a las partes que el Fiduciario respondera civilmente por
cualesquier dafios y perjuicios causados por el incumplimiento del Fiduciario a sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Fideicomiso, cuando dicho
incumplimiento sea por su culpa segin sea determinado por una resolucién definitiva e
inapelable de una Autoridad Gubernamental competente.

44



CLAUSULA 18
RESPONSABILIDAD FIDUCIARIA E INDEMNIZACION

Clausula 18.1. Responsabilidad Fiduciaria.

El Fiduciario en todo momento actuara conforme a lo establecido en el presente Contrato, asi como
en los Documentos de la Operacion, de conformidad con las instrucciones que reciba del Estado y de los
Acreedores, segin corresponda. El Fiduciario no sera responsable de:

@) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en el presente Contrato;

(b) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en los contratos y documentos
gue suscriba conforme a lo previsto en este Contrato;

(c) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones que por
escrito reciba del Estado siempre que dichas instrucciones cumplan con las condiciones establecidas en este
Contrato;

(d) Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o
incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el
presente Contrato; y

(e) Hechos, actos y omisiones directas del Fideicomitente, del Estado, de los Acreedores, de
los Fiduciarios de Pago o de terceros que impidan el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso, salvo
que hubiese podido impedirlos de haber actuado diligentemente en términos de la Ley Aplicable.

Clausula 18.2. Contabilidad Especial.

El Fiduciario debera abrir una contabilidad especial para el presente Fideicomiso dentro de la
contabilidad de la division fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y en su propia
contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, segun los principios contables aplicables, asi como los
incrementos o disminuciones del mismo. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas
controladoras de la contabilidad del Fiduciario, con los de la contabilidad especial que lleve para el presente
Fideicomiso.

Clausula 18.3. Actuacién de los Apoderados.

El Fiduciario no se hard responsable de la actuacion de los Apoderados. Los honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion se haran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, excepto por los recursos derivados de los Créditos. En este sentido, cada uno
de los Apoderados debera de rendir al Fiduciario y a los Acreedores de manera mensual un informe en el
gue se detallen las actuaciones que hubiera realizado a partir de la fecha en que hubieran sido designados
como Apoderados.

Cléusula 18.4. Juicios o Procedimientos.

En el caso de condenas en cualquier juicio que se haya seguido en relacion con el Patrimonio del
Fideicomiso o contra el Fiduciario en tal caracter, por cualquier tercero, el pago de gastos y costas que en
su caso se haya determinado, seran a cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicién se transcribira
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en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del
Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

Cléusula 18.5. Insuficiencia de Fondos.

El Fiduciario no estard obligado a realizar cualquiera de los actos previstos en el presente
Fideicomiso aun cuando sea instruido por el Estado, conforme a los términos del presente Contrato, si ho
cuenta con los fondos suficientes para sufragar los costos respectivos dentro del Patrimonio del
Fideicomiso, debiendo informar tal situacién al Estado o a los Acreedores. En caso de que exista una
insuficiencia de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para el pago de Gastos, se procedera conforme
a lo previsto en la Clausula 9.2 del presente Contrato.

Clausula 18.6. Indemnizacion.

El Estado esta obligado (i) a indemnizar y sacar y mantener en paz y a salvo al Fiduciario y a los
Acreedores, asi como a cualquier Persona que controle al Fiduciario y a los Acreedores o a sus afiliadas,
accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, apoderados, asesores y demas
personal, en caso de que se presente reclamacidn, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por
cualquier Persona o autoridad competente en contra del Fiduciario y/o los Acreedores, asi como a cualquier
Persona que controle al Fiduciario y/o a los Acreedores o a sus afiliadas, accionistas, consejeros, delegados
fiduciarios, funcionarios, empleados, apoderados, asesores y demas personal, y (ii) a rembolsar al
Fiduciario y/o a los Acreedores, sus consejeros, delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, asesores,
apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos
y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en
virtud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion,
accion o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Fiduciario y/o de los Acreedores, asi como
a cualquier Persona que controle al Fiduciario y/o a los Acreedores o a sus afiliadas, accionistas, consejeros,
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, asesores, apoderados y demas personal, en relacion con la
validez y legalidad del presente Fideicomiso o demas Documentos de la Operacion, o cualesquiera actos
realizados por el Fiduciario y/o los Acreedores asi como a cualquier Persona que controle al Fiduciario y/o
a los Acreedores o a sus afiliadas conforme a las instrucciones que reciba el Fiduciario por escrito del
Estado o de los Acreedores, segln corresponda, salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo,
mala fe u omision en el encargo por parte del Fiduciario y/o los Acreedores. Lo anterior, en el entendido
gue el reembolso a que se refiere el presente parrafo deberd realizarse con las cantidades que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso y Unicamente en caso de que dichas cantidades sean insuficientes el
Fiduciario podra realizar un Requerimiento de Recursos para Gastos al Estado o a los Fiduciarios de Pago,
segun corresponda en términos de lo establecido en la Clausula 9.2 del presente Contrato.

Clausula 18.7. Representacion del Fiduciario.

El Fiduciario tendra derecho a ser representado por sus propios asesores y abogados con relacion a
cualesquiera procedimientos de los que fuera parte. EI Estado debera cubrir al Fiduciario los honorarios,
gastos y costos relacionados con dichos procedimientos, en la fecha en que lo soliciten y solamente si el
Estado no cubre dichos gastos y costos, entonces, podra cubrirlos con los fondos del Patrimonio del
Fideicomiso, excluyendo los recursos derivados de los Créditos.

Clausula 18.8. Responsabilidad del Fiduciario.
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El Fiduciario no podré ser obligado a realizar Gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, 0
incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su caréacter de Fiduciario, en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El Fiduciario no asume responsabilidad respecto a cualesquier declaracion hecha por las demas
partes en el presente Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacién. Las Partes en este acto
reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario, Unicamente serd en su caracter de Fiduciario en el
presente Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo.

CLAUSULA 19
TRANSPARENCIA Y RENDICION DE CUENTAS

Clausula 19.1. Transparencia.

El Fiduciario y el Fideicomitente atenderan los requerimientos de informacion que les formulen los
entes fiscalizadores correspondientes, para lo cual tienen la obligacion de transparentar y rendir cuentas
sobre el manejo de los recursos que se hubieren aportado al presente Fideicomiso y a proporcionar los
informes que permitan su vigilancia y fiscalizacion. Para tales efectos el Fideicomitente debera designar a

una Persona a través de la cual se desahogaran dichos requerimientos de informacion.

Clausula 19.2. Rendicién de Cuentas.

El Fideicomitente instruye al Fiduciario para que, de ser requerido, rinda los informes
correspondientes que permitan la fiscalizacion referida y para que facilite las auditorias y visitas de
inspeccion por parte de las instancias fiscalizadoras locales y federales. Para efectos de cumplir con esta
Clausula se observara lo estipulado en el ultimo péarrafo de la Clausula 5 anterior.

CLAUSULA 20
SECTORIZACION
Clausula 20.1. Sectorizacion.
De conformidad con lo sefalado en el Decreto de Creacion del Fideicomiso, el Fideicomiso estara

sectorizado a la Secretaria de Administracion y Finanzas, sin que esto implique la contratacion de personal
ajeno a su estructura administrativa existente.

CLAUSULA 21
CESION
Clausula 21.1. Cesién.
@ Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y sera ejecutable para los

causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.
(b) El Fiduciario no podra ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir cualquiera de

sus derechos u obligaciones derivados del presente Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion,
sin el previo consentimiento por escrito del Estado y de los Acreedores.
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(c) Por su parte, el Estado no podra ceder en todo o en parte los derechos y obligaciones que
se confieren a su favor y a su cargo, respectivamente, derivados de la celebracion del presente Contrato.

(d) Los derechos que correspondan a los Fideicomisarios en Primer Lugar al amparo del
presente Contrato, solo podran ser cedidos conjuntamente con los derechos que les correspondan al amparo
de sus respectivos Contratos de Crédito y Contratos de Fideicomiso de Pago, por lo que las cesiones de
derechos que realicen al amparo del presente Contrato, deberan sujetarse y realizarse de conformidad con
las disposiciones que en materia de cesion de derechos se establezcan en sus respectivos Contratos de
Credito.

(e) Efectuada una cesion en términos de la presente Clausula, el Acreditante cedente respectivo
deberé notificar al Fiduciario de dicha cesidn o transmision mediante una Notificacion de Cesién. En tanto
no le hubiere sido notificada la cesion o transmision del Crédito al Fiduciario, el Fiduciario se liberara de
responsabilidad de reconocer al cesionario como fideicomisario en primer lugar del presente Fideicomiso.

()] Asimismo, para efectos de reconocer a un cesionario como Fideicomisario en Primer
Lugar, este debera haber cumplido con los requisitos de informaciéon “Conozca a su Cliente” que el
Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacién aplicable y sus politicas internas y el Fiduciario
Unicamente reconoceré con el caracter de Fideicomisario a aquella persona que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste,
lo liberara de la responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo
cual no podra negarse por el Fiduciario salvo por causa justificada. Una vez cumplidos los requisitos
previstos en la presente Clausula, el Fiduciario expedira en favor del cesionario la Constancia respectiva,
guedando sin valor y efecto legal alguno la Constancia expedida al Acreditante cedente.

CLAUSULA 22
INFORMACION FINANCIERA

Clausula 22.1. Rendicion de Cuentas.

@ El Fiduciario elaborara y remitira, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles de cada
mes calendario, al Fideicomitente y a los Acreedores el estado financiero que refleje los movimientos
realizados en este Fideicomiso durante el periodo correspondiente al mes inmediato anterior. Todo estado
financiero o reporte que prepare el Fiduciario debera ser elaborado de conformidad con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos por el Fiduciario y contendra la informacion que el Fiduciario
determine de conformidad con las politicas institucionales.

Convienen las Partes en que el Fideicomitente y los Acreedores, gozaran de un plazo de 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la fecha de la recepcion, mismos que se contaran a partir del Gltimo dia del envio
de dicho estado financiero, para hacer, en su caso, aclaraciones al mismo; transcurrido este plazo, dicho
estado de cuenta se tendra por tacitamente aprobado.

Las Partes acuerdan que los estados financieros que emita el Fiduciario seran enviados por el
Fiduciario a las Partes del Fideicomiso, de manera electrénica a los correos electronicos sefialados en la
Clausula 23 de este Fideicomiso y en la clausula respectiva dentro del Contrato de Crédito para el caso de
los Acreedores, quedando el Fiduciario relevado de la obligacion de enviar estados financieros y en su caso,
estados de cuenta fisicos a través de mensajeria especializada. Asimismo y para efectos de agilizar el
proceso de consulta, el Fiduciario otorgara las facilidades para que éstos consulten de manera electrénica
los estados financieros a través del sistema fiduciario de la institucion.
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Si por cualquier circunstancia el Fideicomitente o los Acreedores, no reciben en tiempo el estado
financiero respectivo, debera solicitar al Fiduciario una copia del mismo, para lo cual tendré los siguientes
5 (cinco) Dias Habiles a la fecha del vencimiento del periodo de que se trate; y el Fiduciario debera
entregarlo, a mas tardar, el Dia Habil inmediato siguiente a la solicitud.

(b) El Fiduciario elaborard y remitira, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles de cada
trimestre, al Fideicomitente, a los Acreedores y a la o las Agencias Calificadoras, un informe sobre el estado
gue guarda el Patrimonio del Fideicomiso y la informacién financiera del Fideicomiso, al dltimo dia del
trimestre anterior, que consta de: balance general, estado de resultados y balance de comprobacidn, estado
de situacién financiera, estado de actividades, estado de variacion en la hacienda publica, estado de cambios
en la situacion financiera o de flujo de efectivo, estado analitico del activo, informes sobre pasivos
contingentes, notas a los estados financieros, estado analitico de ingresos, del que se derivard la
presentacion en clasificacion econdmica por fuente de financiamiento y concepto, estado analitico del
gjercicio del presupuesto de egresos, e indicadores de resultados.

(©) En adicién a lo anterior, el Fiduciario deberad informar por escrito a los Acreedores, al
Estado y a la o las Agencias Calificadoras, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario
tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma
sustancial la condicion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, del patrimonio de los Fideicomisos de
Pago o del Estado o que afecte adversamente en forma sustancial al o los Acreedores 0 que constituya, o
pueda constituir, un incumplimiento conforme a los Documentos de la Operacion.

CLAUSULA 23
DOMICILIOS
Clausula 23.1. Domicilios.

Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y documentos relacionados con
las obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

Fideicomitente: [e]
(o]
C.P.[e].
[e]

Atencion:
[e]
Cargo: [@]

Direccion de Correo Electronico: [e]
Teléfono: [e]

Fiduciario: ClBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Tel: (52 55) 5063 3932
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Fax: (52 55) 5063 3939

Direccion de correo electrénico:
instruccionesmexico@cibanco.com; creus@cibanco.com;
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/[e]

Fideicomisarios en Primer | Aquel que se sefiala como tal en su respectivo Contrato de
Lugar: Crédito.

Clausula 23.2. Cambio de Domicilios.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a las deméas Partes 10 (diez) dias
naturales previos a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario todas las
comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente
Clausula.

Cléusula 23.3. Instrucciones al Fiduciario.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones y comunicaciones que
sean requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato se deberan realizar
por escrito. Las instrucciones, notificaciones y comunicaciones antes sefialadas deberan ser enviadas al
Fiduciario por correo, mensajeria o paqueteria, en cualquier caso debidamente firmadas por un apoderado
o representante con facultades suficientes. En virtud de lo anterior, las partes autorizan al Fiduciario para
gue proceda de conformidad con las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones que reciba en los
términos sefialados anteriormente; por lo tanto, las Partes expresamente aceptan estar obligadas por
cualquier instruccion, notificacion y/o comunicacién, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por
el Fiduciario, segin lo previsto en el presente Contrato. Por otro lado, en caso de que las instrucciones,
notificaciones y/o comunicaciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad, las Partes expresa
e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones respectivas.

Sin perjuicio de lo anterior, las partes acuerdan que sera valida cualquier comunicacion que se lleve
a cabo mediante notificacion notarial en los domicilios previstos en el presente Contrato.

Asimismo, las partes también podrén girar notificaciones y/o instrucciones al Fiduciario mediante
documento en formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y enviado como archivo adjunto via
correo electrénico, siempre que dichas notificaciones y/o instrucciones sean confirmadas mediante una
Ilamada telefonica. Los originales de las instrucciones mencionadas deberan hacerse llegar al Fiduciario
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones fueron
enviadas al Fiduciario mediante correo electrénico. En caso de que dichas instrucciones o notificaciones al
Fiduciario no sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiduciario debera abstenerse
de ejecutar las instrucciones y/o notificaciones.

CLAUSULA 24
IMPUESTOS

Clausula 24.1. Impuestos.
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El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al
Fideicomiso seré estricta responsabilidad de la parte que las cause, por lo que se exime al Fiduciario de toda
responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la parte correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho
cumplimiento para los efectos legales conducentes.

En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegare a existir una carga
fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en él contempladas, éstas seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucion al Fiduciario que no le corresponda, éste lo informard oportunamente a las partes para que, en
cumplimiento de dicho requerimiento, lleve a cabo los tramites y pagos necesarios o en su defecto la defensa
de sus intereses.

En el caso de que alguna de las partes no cumpla con sus obligaciones fiscales derivadas del
Fideicomiso y el Fiduciario sea requerido de hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciario debera
notificar esta situacion a la parte que corresponda, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el
requerimiento correspondiente. El Fiduciario debera cubrir el pago requerido, a nombre y cuenta de la parte
correspondiente, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y dara aviso por escrito a la parte que corresponda.
En tal caso, la parte correspondiente tendra la obligacion de restituir a la cuenta correspondiente todas las
cantidades que hubieren sido pagadas por el Fiduciario.

El Fideicomitente, sacaré en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de alguna contingencia
en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y cuando la misma no derive de la culpa
0 negligencia del Fiduciario (incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de
asesores fiscales y abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos del presente
Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que respecto de dichos honorarios fiduciarios, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

En este acto las partes asumen cualquier obligacion de informacién y de proporcionar documentacion
a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o terceros, que por disposicion legal requieran de dicha
informacidn, autorizando al Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras,
secretarios de consejo, fedatarios publicos y demas retenedores que correspondan, el Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomitente y en su caso, de los Fideicomisarios o cualquier informacion relacionada
para cumplir con las obligaciones de informacién requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo
anterior en el entendido que el Fiduciario debera notificar esta circunstancia a la parte cuya informacion se
solicita, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el requerimiento de informacion correspondiente.

Clausula 24.2. EATCA.

El Estado declara que no es una sociedad de nacionalidad estadunidense ni los socios que ejercen
control sobre ella son ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América para efectos fiscales, motivo
por el cual, no estd obligado a calcular o enterar contribucién alguna en dicho pais. La presente declaracién
constituye una auto certificacion en términos de lo dispuesto por el “Acuerdo entre la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico de los Estados Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de
América para mejorar el cumplimiento fiscal internacional incluyendo respecto de FATCA” (en lo sucesivo
“Acuerdo FATCA”) suscrito en la Ciudad de México, México el 9 de abril de 2014, y el cual se deriva de la
norma legal Estadounidense denominada “Ley sobre el cumplimiento fiscal relativa a cuentas en el extranjero”
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(en lo sucesivo “FATCA”). En consecuencia, declara que, con motivo del presente Fideicomiso, no existe
obligacion de reportar o informar a autoridad federal mexicana o extranjera alguna, de obligaciones tributarias
en el extranjero conforme a lo estipulado en el Acuerdo FATCA, el cual manifiesta que se le ha hecho de su
conocimiento.

CLAUSULA 25
LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Las Partes acuerdan que para la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de
cualquier tipo o naturaleza y para todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan
conformes en someterse a lo que dispone la legislacion aplicable de México y a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes radicados en la Ciudad de México; en consecuencia, renuncian expresamente a
cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otra causa.

[Intencionalmente en blanco/sigue hoja de firmas]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las Partes han celebrado este Contrato, en el dia y afio
establecidos en el proemio del presente instrumento.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, en su
caracter de fiduciario.

Por
Nombre: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por
Nombre: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Las firmas que anteceden corresponden al Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Irrevocable, de Administracién y
Crédito numero CIB//e/, celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como Fiduciario.



EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT,
POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A
TRAVES DE LA SECRETARIA DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS DEL ESTADO DE
NAYARIT, en su cardcter de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar.

Por:

Nombre: Lic. Juan Luis Chumacero Diaz

Cargo: Secretario de Administracién y Finanzas del
Estado de Nayarit

Las firmas que anteceden corresponden al Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Irrevocable, de Administracién y
Crédito numero CIB//e/, celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como Fiduciario.



ANEXO A

CoPIA DEL DECRETO DE AUTORIZACION



ANEXO B

CoOPIA DEL ACTA DE FALLO



ANEXO C

CopIA DEL DECRETO DE CREACION DEL FIDEICOMISO



ANEXO D
Formato de Constancia
[e] de[e] de[@]
[Acreditante]
[Direccion del Acreditante]

Atencion: [o]
[Insertar cargo]

Ref.:  Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Eideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Eiduciario”), y (ii) el Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de
2018 (el “Contrato de Crédito”), celebrado entre [e], en su caracter de Acreditante (el “Acreditante”) y
[e], en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion nimero CIB/[e], en su calidad de
Acreditado (el “Acreditado”), con la comparecencia del Gobierno del Estado de Nayarit, por conducto del
Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, hasta por la cantidad de $[e] ([e]
Pesos 00/100 M.N.).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente,
tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Crédito.

Por medio de la presente, con fundamento en lo previsto en la Clausula 2.1 (d) del Contrato de
Crédito, y Clausula 5.1 (g), y 6.1 (e) del Contrato de Fideicomiso, se hace constar que [denominacién del
Acreditante], con motivo de la celebracion del Contrato de Crédito, adquirié desde la fecha de celebracion
de dicho contrato la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Contrato de Fideicomiso.

Se expide la presente Constancia para todos los efectos a los que haya a lugar.

Atentamente,

[e],
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Contratacion nimero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: [@]



ANEXO E

FORMATO DE CONTRATO DE CREDITO



ANEXO F

FORMATO DE FIDEICOMISO DE PAGO



ANEXO G
FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE COBERTURA
[Nombre del Fiduciario]

[Direccidn del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Celebracion de Cobertura

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit (el
“Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”). Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no
definidos en la presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

@ Instruccion. De conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario celebrar el Contrato de Cobertura, cuyos términos y
condiciones deberén ser los siguientes:

1. Proveedor de Cobertura: [e]

2. Tipo de operacion: [e]

3. Monto de referencia: [®]

4. Fecha de celebracion de la operacion: [e]
5. Fecha de inicio: [e]

6. Fecha de vencimiento: [e]
7. Tasa A: [@]
8. Primera fecha de pago parte A: [o]
9. Periodicidad de pago parte A: [@]
10. Tasa B: [e]
11. En su caso, fuente tasa B: [o]
12. Primera fecha de pago parte B: [e]
13. Periodicidad de pago parte B: [e]

14. Cuentas parte A: [®]



(b)

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Cuentas parte B: [e]
Agente de calculo: [e]
Otras consideraciones: [®]
Lugar y forma de pago: [e]

Indicaciones respecto de la amortizacion anticipada voluntaria y sus respectivas
consecuencias: [®]

Crédito vinculado al Contrato de Cobertura: [@]
Cada una de las confirmaciones que contengan los Contratos de Cobertura: [e]
Suscripcion de Documentos. En virtud de lo anterior, les instruimos suscribir el Contrato de

Cobertura en los términos sustancialmente iguales al formato adjunto al presente como Apéndice
“A”.

Sin mas por el momento, quedamos a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas

Aceptado y acordado,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
namero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario



ANEXO H
FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE CONVENIO MODIFICATORIO
[], [e] a[e]de[e] de o]
[Denominacion del Fiduciario]

[Direccidn del Fiduciario]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Ref.: Comparecencia al Convenio Modificatorio al
Contrato de Crédito

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [®] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Fiduciario”); (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [e] de
2018, por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante (el
“Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a
cargo de ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero
CIB/[e]; y (iii) al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago nimero CIB/[e], celebrado el [e] de [e] de 2018, por el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como
Fiduciario; [e], como Fideicomisario en Primer Lugar (el “Acreditante”); con la comparecencia del Fiduciario.
Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el
significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto y de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 6.4, inciso (a) del Fideicomiso en este
acto le instruyo al Fiduciario comparecer a la celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de Crédito,
mismo que se celebrard sustancialmente en los términos del formato adjunto al presente como Apéndice A, y
mismo convenio modificatorio que modificara las siguientes disposiciones del Contrato de Crédito:

[Incluir explicacion y disposiciones del Contrato de Crédito a ser modificadas.]

Asimismo, en este acto se instruye a ese Fiduciario a celebrar y/o suscribir cualquier contrato, convenio,
titulo, instruccion, modificacion y/o documento que resulte necesario para perfeccionar el Convenio
Modificatorio, incluyendo, sin limitar, suscribir, en su caracter de aval, el o los Pagarés que sustituiran a el o los
pagarés que en su momento se suscribieron para documentar [la Disposicion/las Disposiciones] del Crédito.

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]

Secretario de Administracion y Finanzas del Estado
Libre y Soberano de Nayarit



ANEXO |

FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE CREDITO

[Nombre del Fiduciario]
[Direccidn del Fiduciario]

Presente

Atencion: [e]

[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Celebracion de Crédito

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit (el
“Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”). Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no
definidos en la presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

@) Instruccion. De conformidad con la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario celebrar el Contrato de Crédito, cuyos términos y
condiciones deberan ser los siguientes:

1.

2.

Instrumento: Contrato de Apertura de Crédito Simple
Acreditante: [e] (el “Acreditante™)

Plazo: [e]

Monto del Crédito: [e] (el “Crédito”)

Destino del Crédito: [En caso de que los recursos del Crédito se destinen Gnicamente para
realizar el pago de Financiamientos Existentes: Pago de los Financiamientos Existentes que
se sefialan en el Contrato de Crédito que se acompafia como Apéndice “A”.]

[En caso de que los recursos del Crédito se destinen para realizar el pago de Financiamientos

Existentes y para su entrega al Estado para inversiones publicas productivas: (i) Hasta la
cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) para el pago de los Financiamientos Existentes que
se sefialan en el Contrato de Crédito que se acompafia como Apéndice “A”; y (ii) hasta la
cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) para su entrega al Estado, a efecto de éste los destine
a los rubros que constituyen inversiones pablicas productivas y que se sefialan en el Articulo
Sexto del Decreto de Autorizacion.]

[En caso de que los recursos del Crédito se destinen para su entrega al Estado para
inversiones publicas productivas: Su entrega al Estado, a efecto de éste los destine a los rubros

que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion.]

Forma de calculo de intereses: [@]

Cualquier otra instruccion particular relevante [e]



(b)

(©)

(d)

Suscripcion de Documentos. En virtud de lo anterior, les instruimos suscribir el Contrato de Crédito
en los términos sustancialmente iguales al formato adjunto al presente como Apéndice “A”.

Suscripcion de Contrato de Fideicomiso de Pago. Asimismo, por medio de la presente se le instruye
al Fiduciario a comparecer a la celebracién del contrato de fideicomiso de administracién y fuente
de pago (el “Fideicomiso de Pago”) a ser celebrado por y entre (i) el Estado, como fideicomitente,
(ii) [®], como fiduciario; y (iii) el Acreditante, como fideicomisario en primer lugar, cuya
celebracion tendra lugar en la misma fecha en la que se celebre el Contrato de Crédito descrito en
el parrafo anterior. El Fideicomiso de Pago debera ser suscrito en los términos sustancialmente
iguales al formato adjunto al presente como Apéndice “B”.

Suscripcion de documentos adicionales. Por Gltimo, por medio de la presente se le instruye al
Fiduciario a celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los contratos, convenios, titulos,
instrumentos, notificaciones y demas actos juridicos que resulten necesarios y convenientes a fin
de dar cumplimiento a todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de
Crédito, asi como para estar en posibilidades de efectuar la o las Disposiciones del Crédito, una vez
gue el Fiduciario reciba del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
una o mas Instrucciones de Disposicion relacionadas con el Contrato de Crédito materia del
presente escrito.

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de

Celebracion de Crédito sera inobjetable e irrevocable, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de
la veracidad y exactitud de la informacion contenida en la misma.

Sin méas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Finanzas y Planeacion
del Estado

Aceptado y acordado,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIQO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
namero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Ccp. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO J
FORMATO DE INSTRUCCION DE DISPOSICION
[Nombre del Fiduciario]

[Direccidn del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Disposicién

Hago referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacién de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracién No. [e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado”),
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y [®], como Fiduciario (el “Fiduciario”); y (ii)
el Contrato de Crédito Simple, de fecha [®] de [®] de [®], celebrado por y entre el Fiduciario, en su caracter
de acreditado; y [®], en su caracter de acreditante (el “Acreditante”); con la comparecencia de [®], en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Pago No. [e]; por virtud del cual el Acreditante otorgo al
Fiduciario un Crédito por la cantidad de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”).

Los términos utilizados con maydscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Crédito, segun
corresponda.

@) Instruccion. De conformidad con la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario llevar a cabo la [incluir nimero de disposicion] Disposicién
del Crédito, por los montos, términos y condiciones que se indican a continuacién:

1. Numero de Disposicion: [e]

2. Monto de la Disposicion:[e]

3. Fecha de Disposicion: [e]

4.  Fecha de destino de los recursos de la Disposicion: [e]
5. Destino de los recursos de la Disposicion:

[Supuesto 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
Financiamientos Existentes:]

a. pago [total/parcial] [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] que se enlistan a
continuacion:

- Financiamiento Existente:
[o]
- Acreditante del Financiamiento Existente:

[e].



En caso de que los recursos del crédito sean entregados directamente por el Acreditante
al acreedor del Financiamiento Existente. Cuenta bancaria en la que se debera de
realizar el pago [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s]:
Cuenta numero: [®]
CLABE: [e]
Institucion: [e]
Beneficiario: [e].
Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
i. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [e]; y
iii. Fondo de Reserva [e].
En su caso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:
i [e];
ii. [o];y
iii. [e].

[Supuesto 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas:]

a.

pago [total/parcial] [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] que se enlistan a
continuacion:

Financiamiento Existente:

[o]

Acreditante del Financiamiento Existente:

[o].

En caso de que los recursos del crédito sean entregados directamente por el Acreditante
al acreedor del Financiamiento Existente. Cuenta bancaria en la que se debera de
realizar el pago [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s]:

Cuenta numero: [®]

CLABE: [e]

Institucion: [e]

Beneficiario: [e].



Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine cualesquiera de los rubros que
constituyen inversiones publicas productivas y que sefialan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion
Monto:
[o]
Cuenta bancaria en la que se deberan de depositar la cantidad sefialada anteriormente:
Cuenta numero: [®]
CLABE: [e]
Institucion: [e]
Beneficiario: [e].
Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
i. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [e]; y
iii. Fondo de Reserva [e].
En su caso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:
i. [e];
ii. [e];y

iii. [e].

[Supuesto 3: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas:]

a.

Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen
inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Sexto del Decreto de
Autorizacion:

Monto:

[o]

Cuenta bancaria en la que se deberan de depositar la cantidad sefialada anteriormente:
Cuenta numero: [®]

CLABE: [e]

Institucion: [e]

Beneficiario: [e].



6.

b. Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
i. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [e]; y
iii. Fondo de Reserva [e].
c. Ensucaso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:
i [e];
i. [e]y
iii. [e].
Entrega de recursos de la Disposicion:
[Supuesto 1, opcidn 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y tal pago deba ser realizado directamente por el Acreditante:
Conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza
e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de
la presente instruccidn sean entregados directamente [al acreditante/a los acreditantes] [del/de
los] Financiamiento[s] Existente[s] en la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato

anterior a mas tardar en la misma fecha en que tenga lugar efectivamente la Disposicion del
Crédito materia del presente escrito.]

[Supuesto 1, opcidn 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen Unicamente
al pago de los Financiamientos Existentes y tal pago deba ser realizado por el Fiduciario:
Conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza
e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de
la presente instruccion sean depositados directamente en la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso. En su momento, mediante la presentacion de una Instruccion de Pago de
Financiamiento Existente se le instruird a ese Fiduciario el efectuar el pago, total o parcial,
[del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] descritos en el numeral inmediato anterior.]

[Supuesto 2, opcidn 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas
y tales depdsitos deban ser realizados directamente por el Acreditante: Conforme a lo previsto
en la Clausula 8.2 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza e instruye al Fiduciario
solicitar al Acreditante que las cantidades sefialadas en el numeral inmediato anterior sean
entregadas directamente [al acreditante/a los acreditantes] [del/de los] Financiamiento[s]
Existente[s] y al Estado, respectivamente, en las cuentas bancarias sefialadas en el numeral
inmediato anterior, a mas tardar en la misma fecha en que tenga lugar efectivamente la
Disposicion del Crédito materia del presente escrito.]

[Supuesto 2, opcidn 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas
y tales depdsitos deban ser realizados por el Fiduciario: Conforme a lo previsto en la Clausula
8.3 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al
Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de la presente instruccién sean
depositados directamente en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso. En su momento,
mediante la presentacion de una Instruccion de Pago de Financiamiento Existente se le
instruird a ese Fiduciario el efectuar el pago, total o parcial, [del/de los] Financiamientol[s]




Existente[s] descritos en el numeral inmediato anterior. Respecto al monto de los recursos de
la Disposicion que el Fiduciario debe entregar al Estado, mismo que se sefiala en el numeral
inmediato anterior, el Fiduciario debera depositar tales recursos a mas tardar al Dia Habil
siguiente a la fecha en la que reciba los recursos de la Disposicion, en la cuenta bancaria
sefialada en el numeral inmediato anterior.]

[Supuesto 3 opcidén 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen Unicamente
a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas y tal entrega deba ser realizada
directamente por el Acreditante: Conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del Fideicomiso,
por medio del presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los
recursos de la Disposicion materia de la presente instruccion sean entregados directamente al
Estado en la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato anterior a méas tardar en la misma
fecha en que tenga lugar efectivamente la Disposicion del Crédito materia del presente escrito.]

[Supuesto 3, opcidn 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen Gnicamente
a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas y tal entrega deba ser realizada
por el Fiduciario: Conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del Fideicomiso, por medio del
presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la
Disposicion materia de la presente instruccion sean depositados directamente en la Cuenta
Concentradora del Fideicomiso. Asimismo, se instruye al Fiduciario depositar tales recursos a
mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba los recursos de la Disposicion, en
la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato anterior.]

(b) Suscripcion de documentos adicionales. Por Gltimo, a fin de llevar a cabo la Disposicion a la que
hace referencia la presente instruccion, por medio de la presente se le instruye al Fiduciario a
celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los documentos, titulos, instrumentos, notificaciones y
demas actos juridicos que resulten necesarios y convenientes a fin de documentar y perfeccionar la
Disposicion antes indicada; incluyendo, sin limitar el Pagaré a que hace referencia el Contrato de
Creédito, mismo que debera de ser suscrito por el Fiduciario de Pago cuyo fideicomiso sea la Unica
fuete de pago del Crédito, en su caracter de aval.

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de
Disposicion sera inobjetable e irrevocable, y el Estado seré responsable frente al Fiduciario de la veracidad
y exactitud de la informacién contenida en la misma.

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Finanzas y Planeacion
del Estado

Aceptado y acordado,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIQ],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso



namero [e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Ccp. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO K
FORMATO DE INSTRUCCION DE ENTREGA DE RECURSOS DEL CREDITO AL ESTADO

[Nombre del Fiduciario]
[Direccidn del Fiduciario]
Presente
Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Entrega de Recursos del Crédito al Estado

Hago referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacién de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit (el
“Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”); y (ii) el Contrato de Crédito Simple, de fecha [@] de [e] de
[e], celebrado por y entre el Fiduciario, en su caracter de acreditado; y [®], en su cardcter de acreditante (el
“Acreditante”); con la comparecencia del Estado, y la obligacién solidaria asumida con posterioridad a cargo
de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Madltiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero CIB/[e];
por virtud del cual el Acreditante otorgd al Fiduciario un Crédito por la cantidad de hasta $[e] ([®] Pesos
00/100 M.N.) (el “Crédito™).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Crédito, segln
corresponda.

De conformidad con la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente se le
instruye a ese Fiduciario llevar a cabo la entrega de Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en
la subcuenta asignada al Crédito, por el monto, y los términos y condiciones gue se indican a continuacion:

1. Monto de recursos a ser entregados: [®]

2. Datos de la cuenta bancaria del Estado:

a. Cuenta niimero: [o]
b. CLABE: [e]

C. Institucion: [e]

d.  Beneficiario: [e]

3. Inversiones Publicas Productivas a ser destinados los recursos: [@]

Sin mas por el momento, quedamos a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Finanzas y Planeacién
del Estado



Aceptado y acordado,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
nimero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Ccp. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO L

FORMATO DE INSTRUCCION DE PAGO DE FINANCIAMIENTO EXISTENTE

[Nombre del Fiduciario]
[Direccidn del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Pago de Financiamiento Existente

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

Con fundamento en lo previsto en la Clausula 8.3 del Fideicomiso, y en relacion con el Contrato
de Crédito de fecha [e] de [®] de 2018, por la cantidad de hasta $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) celebrado
por y ente el Fiduciario, en su caracter de acreditado, y [®], en su caracter de acreditante, haciendo uso de
los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, por
medio de la presente instruyo a ese Fiduciario efectuar el pago [del/de los] siguiente[s] Financiamiento[s]
Existente[s] en las fechas y bajo los términos que a continuacion se sefialan:

1. Financiamiento Existente: [e]

2. Beneficiario del pago: [e]

3. Importe a pagar: $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.)

4. Fecha de Pago [del/los] Financiamiento[s] Existente[s]: [e]

5. Cuenta Bancaria en la que se debera de efectuar el pago del [del/de los] Financiamientol[s]
Existente][s]:

Cuenta numero: [®]

CLABE: [e]

Institucion: [e]

Beneficiario: [e].

6. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:

Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [®]; y



- Fondo de Reserva [e].

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de Pago
de Financiamiento Existente serd inobjetable e irrevocable, y el Estado seré responsable frente al Fiduciario
de la veracidad y exactitud de la informacidn contenida en la misma.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes para cualquier duda o comentario al respecto.
Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Finanzas y Planeacion
del Estado



ANEXO M
FORMATO DE NOTIFICACION DE CESION

[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccidn del Fiduciario]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccidn del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencidn: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Ref.: Cesidn del financiamiento

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [®] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
como fiduciario (el “Eiduciario”); y (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [@] de [e] de
2018, por un monto de hasta $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacién, como Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado,
y la obligacidn solidaria asumida con posterioridad a cargo de ClBanco, S.A., Institucidon de Banca Mdltiple,
como fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero CIB/[e]. Los términos en may(sculas utilizados en el presente
escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
Fideicomiso.

Al respecto, de conformidad con la Clausula 7.5 del Fideicomiso por este conducto se informa lo
siguiente:

1. Con fecha [e], [®] cedio sus derechos bajo el Contrato de Crédito, en favor de [e] (el “Cesionario”).
Se adjunta copia simple de los documentos en donde consta dicha cesién, como Anexo A.

2. A partir de la fecha de notificacion del presente, [®] sera considerado como Acreedor y, por lo tanto,
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso.

3. Deigual forma, a partir de esta fecha, los pagos que corresponda efectuar por parte del Fiduciario
respecto del Financiamiento, deberan efectuarse en la siguiente cuenta, o bien en la cuenta que de
tiempo en tiempo le notifique el Cesionario:

NUmero de cuenta: [e]
Sucursal: [e]

CLABE interbancaria: [e]
Institucion: [e]

Titular: [e]

Atentamente,

EL CEDENTE



POR: [e]
CARGO: [o]

EL CESIONARIO

POR: [e®]
CARGO: [o]

TESTIGO

POR: [@]

POR: [@]



ANEXO N
FORMATO DE REQUERIMIENTO DE RECURSOS PARA GASTOS

[Estado Libre y Soberano de Nayarit]
[Insertar Direccion del Estado]

0]

[Insertar Datos del Fiduciario de Pago correspondiente]
[Insertar Direccidn del Fiduciario de Pago correspondiente]

Atencion:  [Nombre]
[Cargo]

Ref.: Requerimiento de Recursos para Gastos

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/[e], de fecha [e] de [®] de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso™), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
como fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de representante legal del Fiduciario y de conformidad con la Clausula
9.2 del Fideicomiso, por medio del presente se requiere del [Estado/Fiduciario de Pago correspondiente] la
cantidad de $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) por concepto de Recursos para Gastos. Lo anterior, en virtud de
gue las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, y consecuentemente en el
Patrimonio del Fideicomiso, son insuficientes para hacer frente al pago de los Gastos que se enlistan a
continuacion:

[En este espacio se debera incluir los Gastos que deben de cubrirse con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso]

Con base en lo anterior, requiero que se transfiera a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, a
mas tardar dentro de los [10/5] ([diez/cinco]) Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion del presente
escrito, es decir el dia [e] de [®] de [®], la siguiente cantidad $[e] ([e]).

Quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO], actuando como
fiduciario del Fideicomiso CIB/[e].

Por: [e]
Cargo: [e]



ANEXO O

HONORARIOS DEL FIDUCIARIO



